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APRESENTACAO

A Agéncia Brasileira de Desenvolvimento In-
dustrial (ABDI), entidade vinculada ao Ministério
do Desenvolvimento, Industria e Comércio Ex-
terior (MDIC), foi criada em dezembro de 2004
com a missao de promover a execucdo da Po-
litica Industrial do Brasil, em consonancia com
as politicas de Comércio Exterior e de Ciéncia e
Tecnologia (Lei 11.080/2004). Seu principal foco
encontra-se em programas € projetos estabele-
cidos pela politica industrial brasileira. A Agéncia
também ¢é parte integrante do Grupo Executivo
do Plano Brasil Maior, tendo como responsabili-
dade a articulacéo e a consolidagcao de seus pro-
gramas e acoes, bem como seu monitoramento.

Com o intuito de acompanhar a evolucao da
indUstria brasileira, a ABDI desenvolve um con-
junto de estudos e pesquisas de inteligéncia in-
dustrial que orienta seu trabalho e auxilia o gover-
no brasileiro na definicdo e desenvolvimento de
acdes no ambito da politica industrial. Entre eles,
o Boletim de Conjuntura Industrial que disponi-
biliza informacoes e anélises sobre a evolucao
da industria brasileira, destacando as principais
dificuldades enfrentadas e as oportunidades de
aceleracdo de seu desenvolvimento.

O Boletim de Conjuntura, com periodicidade
trimestral, tem sido desenvolvido em parceria com
o Nucleo de Economia Industrial e da Tecnologia
(NEIT) do Instituto de Economia da Universidade
Estadual de Campinas (Unicamp). Na primeira par-
te desta edicdo do Boletim, destacam-se a desa-
celeracao do crescimento da economia brasileira
e 0 movimento contracionista da formacéo bruta
de capital fixo no segundo trimestre de 2012. Ob-
serva-se, inclusive, a intensificacdo da contragao
da taxa de investimento, colocando obstaculos
nao negligenciaveis para a recuperacao da indus-
tria e da economia brasileira. Ressalta-se, contu-
do, o crescimento do consumo das familias e do
governo e sua importancia para a manutencao do
modesto desempenho positivo da economia bra-
sileira no segundo trimestre de 2012. A contracao
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da indUstria brasileira e a recuperacao da agrope-
cuaria também sao apontadas como fatores im-
portantes do segundo trimestre do ano.

A segunda parte do Boletim trata da questao
do emprego e da massa salarial na industria bra-
sileira em periodo recente. Destaca-se a desace-
leracdo da geragao de emprego industrial, embo-
ra de forma menos acentuada do que a sofrida
pela producéo fisica, acompanhada pela contra-
cao da massa salarial das contratacoes liquidas
no segundo trimestre de 2012. Sinaliza-se a re-
dugcado do poder de compra dos trabalhadores,
propensa a afetar negativamente as expectativas
empresariais quanto a evolucdo da demanda e a
rentabilidade de novos projetos de investimento,
desestimulando, por consequéncia, a recupera-
cao econdmica brasileira.
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| ECONOMIAE INDUSTRIA BRASILEIRA NO SEGUNDO

| TRIMESTRE DE 2012

O segundo trimestre de 2012 foi marcado pelo
modesto crescimento da economia brasileira e
pelo desempenho negativo da atividade industrial.
O Produto Interno Bruto (PIB) a precos de merca-
do elevou-se somente 0,4% na comparacado com
o primeiro trimestre de 2012, descontando-se 0s
efeitos sazonais (Tabela 1). Constatou-se um pe-
queno aumento de 0,5% em relagcdo ao mesmo
periodo de 2011, reafirmando a tendéncia de de-
saceleracao do crescimento do produto brasileiro,
observada a partir do segundo trimestre de 2010,
tomando como base os dados dos mesmos tri-
mestres dos anos anteriores. Ademais, o cresci-
mento acumulado nos Ultimos quatro trimestres
terminados em junho de 2012 reduziu-se para
1,2%, deixando transparecer, uma vez mais, a per-

da de dinamismo da economia brasileira percebi-
da na série de dados acumulados em 12 meses
desde o quarto trimestre de 2010.

A indUstria brasileira sofreu contragao no se-
gundo trimestre de 2012 comparado ao primeiro
trimestre do ano (-2,5%) depois de se ter desta-
cado positivamente frente as demais atividades
econdmicas no primeiro trimestre de 2012 rela-
tivo ao Ultimo trimestre de 2011 (1,7%), sempre
considerando a série livre de influéncias sazonais
(Tabela 1). A deterioragdo do comportamento
da industria brasileira também pode ser obser-
vada na comparagcdo com o segundo trimestre
de 2011 (-2,4%) e no acumulado em quatro tri-
mestres encerrados em junho de 2012 (-0,4%).
A industria de transformacéo teve papel decisivo

| Tabela 1 - Taxa de Variagéo do PIB por Atividades e por |
| Componentes da Demanda (1/2012 e 11/2012) (em %) |

Taxa trimestral
contra trimestre
imediatamente

Taxa acumulada

Taxa trimestral contra mesmo P
nos ultimos quatro

trimestre do ano anterior

anterior(*) trimestres
1/2012 11/2012 1/2012 11/2012 1/2012 11/2012
Agropecuéria (5,9) 49 (8.5) 1,7 0.8 1.5
IndUstria 1,7 (2,5) 0,1 (2,4) 0,7 (0,4)
Extrativa Mineral - - 2,2 (1,8) 2,9 1.7
Transformagéo - - (2,6) (5.3) (1.7 (2,9)
Construcao Civil - - 3.3 1.5 3,1 2,9
Eletricidade, gés e 4gua - - 3,6 4,3 3,5 3,7
Servigos 0,6 0,7 1,6 1,5 2,2 1,6
PIB a prego basico 0,1 0.4 0,6 0,4 1,7 1.1
PIB a precos de mercado 0.1 0.4 0.8 0.5 1.9 1,2
Consumo das familias 0.9 0.6 2,5 2,4 3.2 2,5
Consumo da adm. publica 1,6 1.1 3,4 3.1 2,3 2,2
Formacéo bruta de capital fixo (1.5) (0,7) (2,1) (3.7) 2.1 (0,3)
Exportacdo de bens e servigos (0,3) (3,9) 6,6 (2,5) 5,1 2,8
Importacéo de bens e servigos (-) (0,4) 1,9 6,3 1,6 8,2 5,0

(*) Com ajuste sazonal.

Nota: Os dados incorporam a revisdo da série historica realizada e divulgada pelo IBGE. Podem existir, portanto, diferencas com
relacao aos dados analisados nos boletins de conjuntura industrial anteriores. Dados do 20 trimestre de 2012 s&o preliminares.

Fonte: Sistema de Contas Nacionais (SCN)/IBGE.



para a retragao da indUstria brasileira, novamente
ofuscando o desempenho positivo da constru-
cao civil nos periodos citados. No acumulado em
doze meses terminados em junho de 2012, des-
tacou-se a preocupante reducgdo da industria de
transformacéo (-2,9%). A industria extrativa néo
conseguiu manter o crescimento apresentado no
primeiro trimestre de 2012, sofrendo reducdo no
periodo de abril a junho do ano corrente frente
a igual periodo de 2011 (-1,8%). Ademais, a ex-
trativa mineral apresentou desaceleragao de seu
crescimento no acumulado em quatro trimestres
encerrados em junho de 2012 (para 1,7%).

Como destacado nos boletins de conjuntura
anteriores (Marco e Junho de 2012), mantém-se
a preocupacao do governo brasileiro com o de-
sempenho da indUstria, afetado negativamente
pela dificuldade de recuperacdo dos investimen-
tos e de ampliagcao do consumo interno, bem
como pelo contexto de incerteza na economia
mundial, principalmente na regido europeia, so-
mada ao acirramento da concorréncia de pro-
dutores estrangeiros 0s quais mostram maior
agressividade na disputa por mercados externos.
Ha de se destacar que o governo tem procurado
criar e reforcar uma ampla gama de incentivos,
incluindo estimulos crediticios e tributéarios, a in-
dustria brasileira, considerando seus efeitos po-
sitivos sobre as demais atividades econémicas.
Espera-se um desempenho mais promissor da
atividade industrial brasileira no segundo semes-
tre do ano em resposta as medidas recentemen-
te anunciadas pelo governo.

Por sua vez, houve recuperacao da atividade
agropecuaria que voltou a apresentar crescimen-
to no segundo trimestre de 2012 na comparacéao
com o mesmo trimestre de 2011 (1,7%) e com
o primeiro trimestre de 2012 (4,9%), realizado o
ajuste sazonal (Tabela 1). Isso significou a rever-
sao de seu desempenho negativo apresentado
no primeiro trimestre de 2012, o qual decorreu
dos prejuizos causados a agricultura pelas secas
no Sul e Nordeste do pais, como ressaltado no
Boletim de Conjuntura Industrial de Junho de
2012. O produto agropecuério brasileiro apresen-
tou modesto aumento no acumulado em doze
meses findos em junho de 2012 (1,5%), vislum-
brando, contudo, trajetéria de recuperacao.

Nos detalhes dos componentes da demanda
interna, observou-se crescimento do consumo
do governo (1,1%) e das familias (0,6%), susten-
tando o modesto desempenho do produto bra-
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sileiro (0,4%) no segundo trimestre cotejado ao
primeiro trimestre de 2012 em série dessazonali-
zada (Tabela 1). Na comparagao com o segundo
trimestre de 2011, ambos apresentaram cresci-
mento (3,1% e 2,4%, respectivamente), embora
a taxas mais modestas do que as observadas no
primeiro trimestre do ano corrente frente ao mes-
mo periodo do ano anterior. O consumo do gover-
no assumiu maior participacao na sustentacao da
demanda interna nos dois primeiros trimestres
de 2012 comparados a iguais periodos de 2011.
Com base nos dados acumulados em doze me-
ses findos em junho de 2012, tanto o consumo
do governo quanto o das familias apresentaram
taxas de variacéo positivas, embora em trajetoria
de desaceleracdo (2,2% e 2,5%, respectivamen-
te). Na série de dados acumulados, o consumo
das familias tem superado o do governo na sus-
tentacdo da demanda interna em todo o periodo
posterior a crise financeira internacional.

Ha de se destacar, ademais, o papel das im-
portacdes no segundo trimestre em relagao ao
primeiro de 2012 (1,9%, com ajuste sazonal),
superando inclusive os demais componentes da
demanda interna (Tabela 1). Com relacdo ao se-
gundo trimestre do ano passado, seu crescimen-
to foi relativamente mais modesto (1,6%), mas
liderou o aumento acumulado em quatro trimes-
tres findos em junho de 2012 (5,0%), sobressain-
do-se frente ao crescimento do consumo das
familias e do governo no mesmo periodo. Man-
tém-se, portanto, a preocupagdo com os reflexos
do acirramento da competicéo internacional e da
persistente entrada de produtos importados no
mercado brasileiro sobre a producdo doméstica.

O desempenho dos investimentos tem-se
mantido como ponto central de preocupacao
no ano de 2012. O destaque negativo dentre
0os componentes da demanda interna ficou no-
vamente por conta da formacéo bruta de capital
fixo. Pelo quarto trimestre consecutivo, 0s inves-
timentos apresentaram contragdo com relacéo
aos trimestres imediatamente anteriores, em sé-
rie dessazonalizada (-0,7% no segundo trimestre
de 2012), além de terem sofrido retracéao, pelo
segundo trimestre consecutivo, na comparacao
com os mesmos periodos do ano passado (Ta-
bela 1). Acentuou-se o desempenho negativo
dos investimentos no segundo trimestre de 2012
em relagdo ao mesmo periodo de 2011 (-3,7%),
ficando abaixo somente do movimento de con-
tragdo observado nos primeiros trimestres de
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2009 comparados a iguais periodos de 2008. No
acumulado em doze meses findos em junho de
2012, houve reducao da formagao bruta de capi-
tal fixo (-0,3%), o que havia sido observado pela
Ultima vez no acumulado do ano de 2009.

A expressiva contracdo da taxa de investimen-
to brasileira no segundo trimestre de 2012 (para
17,9%) promoveu sua aproximagao ao nivel mé-
dio observado em 2009 (Grafico 1). A trajetéria
descendente da taxa de investimentos, iniciada
no Ultimo trimestre do ano passado, acentuou-
-se de forma preocupante, colocando limites ao
desempenho futuro da economia brasileira. Os
investimentos tém sido negativamente afetados
pela persistente crise internacional e o incerto
crescimento doméstico. A reducdo da formacgao
bruta de capital fixo tem-se combinado ao aumen-
to, mesmo que modesto, do produto interno bra-
sileiro, produzindo a contracao da taxa de investi-
mento brasileira ao longo dos Ultimos trimestres.

Contribuindo para configurar um ambiente de
estimulo ao consumo e ao investimento, encon-
tram-se, dentre outras politicas e medidas gover-
namentais: i) manutencao da politica de retragao
gradativa dos juros bésicos e de desvalorizagao
da moeda nacional; ii) diminuicdo do Imposto so-
bre Operacdes Financeiras (IOF) incidente sobre
operacoes de crédito ao consumidor; iii) isengao
ou reducéo, inclusive prorrogada, do Imposto so-

bre Produtos Industrializados (IPl) para produtos
especificos (tais como moéveis, eletrodomésticos
de linha branca e automoveis); iv) ampliacao da
desoneracédo da folha de pagamentos para um
maior nimero de setores; v) disponibilidade e re-
ducao de juros de linhas especiais de crédito do
BNDES, incluindo o Programa de Financiamento
de Maquinas e Equipamentos (Finame) e o Pro-
grama de Sustentacdo do Investimento (PSI); vi)
incentivo a compras governamentais com mar-
gens de preferéncia para o produtor nacional
(PAC-Equipamentos); vii) esforco de aceleracao
de investimentos em infraestrutura a partir, por
exemplo, da criacdo da Empresa de Planejamen-
to e Logistica (EPL) e do Programa de Investi-
mentos em Logistica o qual inclui concesséo das
rodovias e ferrovias ao setor privado; viii) mais
recentemente, reducao dos custos de energia
elétrica. Espera-se que esse conjunto atual de
estimulos ao consumo e ao investimento possa
servir de alavanca para a recuperacdo da econo-
mia e indUstria brasileiras em futuro préximo.

No que se refere ao comportamento da de-
manda externa, destacou-se a contragao das ex-
portagdes brasileiras no segundo trimestre frente
ao primeiro de 2012 (-3,9%, descontando-se 0s
efeitos sazonais) e a igual periodo do ano passa-
do (-2,6%) (Tabela 1). No acumulado em doze me-
ses encerrados em junho de 2012, notou-se cla-

| Grafico 1- Evolucédo da Taxa de Investimento |
| (1/2004 a 11/2012) (em %) |
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Nota: Os dados incorporam a revisao da série histérica realizada e divulgada pelo IBGE. Podem existir, portanto, diferencas com
relacéo aos dados analisados nos boletins de conjuntura industrial anteriores. Dados do 20 trimestre de 2012 s&o preliminares.

Fonte: Sistema de Contas Nacionais (SCN)/IBGE.



ramente a perda de impeto do crescimento das
exportagoes (para 2,8%), acentuando-se um mo-
vimento de desaceleragdo inaugurado no primei-
ro trimestre de 2011. Reafirmam-se, portanto, a
conhecida e persistente dificuldade de retomada
da demanda dos principais paises consumidores
desenvolvidos e o acirramento da concorréncia
nas transacdes comerciais internacionais, refle-
tindo-se de forma adversa sobre o desempenho
das exportagdes brasileiras. Vale notar, por fim,
que a queda das exportagbes, agravada pelo
crescimento das importagdes, contribuiu deci-
sivamente para o fraco crescimento do produto
brasileiro no periodo analisado.

Dados da Pesquisa Industrial Mensal-Producéao
Fisica (PIM-PF/IBGE) permitem detalhar o desem-
penho da industria brasileira no segundo trimestre
de 2012. Comparando os dados do segundo tri-
mestre de 2012 com os de igual trimestre de 2011,
observou-se a tendéncia de intensificacdo do enco-
lhimento da producao fisica da indUstria de trans-
formagao (para -4,8%) e da industria geral (para
-4,5%) combinada ao crescimento insuficiente da
producao extrativa (0,3%) (Tabela 2). No acumula-
do em doze meses terminados em junho de 2012,
observou-se, também, maior retragdo da produgéo
fisica da industria de transformacao (-2,5%) e da in-
dustria geral (-2,3%), conseguindo ofuscar o timido
incremento da produgao extrativa (0,7%). O movi-
mento de desaceleragao do crescimento, substi-
tuido, nos primeiros dois trimestres de 2012, pela
contracdo da produgéo fisica da indUstria brasilei-
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ra, tem sido observado desde o Ultimo trimestre de
2010 com base na evolucéo das taxas de variacao
acumulada em doze meses, calculadas ao final de
cada trimestre do ano. Houve reducao da produ-
céo fisica da industria de transformacao (-1,4%) e,
consequentemente, da industria geral (-1,1%) no
segundo trimestre em relacdo ao primeiro trimes-
tre de 2012, em série livre de influéncias sazonais
(Tabela 2). A indUstria de transformacao sofreu, in-
clusive, aceleracao de sua contragcao marginal do
primeiro para o segundo trimestre do ano corrente,
com ajuste sazonal. O resultado positivo da produ-
cao fisica da industria extrativa no mesmo periodo
(2,0%) suavizou, contudo, o desempenho negativo
da producao industrial brasileira, ndo sendo assim,
suficiente para compensar 0 movimento descen-
dente da producéo da indUstria de transformacao.

Os Ultimos dados disponiveis referentes ao
més de julho de 2012 mostram modesto aumen-
to da produgéo fisica da indUstria geral e indUs-
tria de transformacéao (0,3% para ambas) e ligeiro
encolhimento da industria extrativa (-0,1%) na
comparagdo com o més de junho de 2012, com
ajustes sazonais (PIM-PF/IBGE). Dessa forma,
as Ultimas taxas disponiveis de variacdo mensal
da producéo fisica da indUstria brasileira deixam
transparecer a reversao do comportamento ne-
gativo da producao industrial que devera ser ob-
servado e analisado de forma mais cuidadosa em
futuro préoximo.

Detalhando o desempenho da producéo in-
dustrial por categorias de uso, observou-se ex-

| Tabela 2 - Taxa de Variagdo da Producao Industrial |

| Brasileira (111/2011 a 11/2012) (em %) |

Atividades 2(|1I1I 1 2:)‘:1 20|1 2 zr:|1 2
Taxa de variacao trimestral em relagao ao trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal)
Indastria Geral (0,6) (1,8) (1.1) (11)
Industria Extrativa 0.4 1.4 (3.3 2,0
IndUstria de Transformacéo (0.8) (1.9) (0.8) (1.4)
Taxa de variacao trimestral em relagao ao mesmo trimestre do ano anterior
Indistria Geral 0,2 (1,9) (3.1) (4.5)
IndUstria Extrativa 0,2 2,4 (0,2) 0.3
IndUstria de Transformagéao 0,2 (2,1) (3,3) (4,8)
Taxa de variagcao acumulada nos iltimos quatro trimestres
Industria Geral 2,5 0.4 (1,0) (2,3)
IndUstria Extrativa 5,1 2,1 1.3 0,7
IndUstria de Transformacéo 2,4 0,2 (1.2) (2,5)

Nota: Os dados incorporam a eventual revisdo dos nimeros anteriormente divulgados pelo IBGE. Podem existir, portanto,

diferencas com relacéo aos dados contidos nos boletins de conjuntura industrial anteriores.
Fonte: Pesquisa Industrial Mensal-Producéao Fisica (PIM-PF)/IBGE.
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pressiva contracao da producao dos bens de ca-
pital no segundo trimestre de 2012 frente a igual
trimestre de 2011 (-11,7%), embora de forma
menos acentuada do que no primeiro trimestre
de 2012 em comparacéao ao mesmo trimestre de
2011 (-13,3%) (Tabela 3). As quedas mensais ob-
servadas em maio (-12,0%) e em junho (-15,2%)
do ano corrente na comparagdo com 0S mesmos
meses do ano passado lideraram a contracdo do
segundo trimestre (PIM-PF/IBGE). No acumulado
em doze meses encerrados em junho de 2012,
pode-se também notar a retracdo da producao
de bens de capital (-5,5%), inclusive acentu-
ando o movimento contracionista ja apontado
nos doze meses terminados em marcgo de 2012
(-2,0%). Reverteu-se o desempenho positivo e re-
lativamente diferenciado que a producéao de bens
de capital havia apresentado nos trés ultimos tri-
mestres de 2010 e nos trés primeiros trimestres
de 2011 frente as demais categorias de uso. As
dificuldades enfrentadas pelos investimentos
tém contribuido para tal comportamento negati-
vo da produgéo fisica de bens de capital tanto
na comparagdo com o ano passado quanto nos
dados acumulados em doze meses.

Hé& de se considerar, entretanto, a recuperagéo
da producéo fisica dos bens de capital no segun-

do trimestre comparado ao primeiro trimestre de
2012, realizado o ajuste sazonal (3,6%), depois
de dois trimestres seguidos de preocupante con-
tracdo marginal (Tabela 3). O Ultimo dado disponi-
vel de julho comparado ao més de junho de 2012,
com ajuste sazonal (1,0%), confirmou, mesmo
gue de forma modesta, 0 movimento ascenden-
te da produgéo fisica de bens de capital (PIM-PF/
IBGE). Somente na comparagéo marginal, portan-
to, o0 comportamento da producao dos bens de
capital parece ser mais promissor. Resta obser-
var, nos préximos trimestres do ano, a resposta
dos investimentos e da producédo doméstica de
bens de capital aos incentivos recentes adotados
pelo governo brasileiro.

Destacou-se também a retragdo da producgéao
fisica de bens de consumo duraveis no segundo
trimestre de 2012 na comparagdo com o mesmo
trimestre de 2011 (-7,1%), apesar de atingir uma
taxa de variagao inferior aquela observada no pri-
meiro trimestre de 2012 frente a igual periodo de
2011 (-11,6%) (Tabela 3). Considerando a evolugao
dos dados acumulados em doze meses termi-
nados no Ultimo més de cada trimestre do ano,
observou-se, inicialmente, uma desaceleracéo do
crescimento da producéo de bens durdveis desde
o acumulado em 2010. Essa desaceleracéo se-

| Tabela 3 - Taxa de Variagdo da Produgao Industrial por |

| Categorias de Uso (l11/2011 a [1/2012) (em %) |

Categorias de uso . W : .
2011 2011 2012 2012
Taxa de variacao trimestral em relacao ao trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal)
Bens de capital 0,6 (4,2) (11,5) 3.6
Bens intermediérios (0.9) (0,5) (1.2) (0,9)
Bens de consumo duraveis (2,2) (3.8) (1.6) 0.4
Bens de consumo semiduréveis e ndo duraveis 0,6 (1,0) 1.6 (3.0)
Taxa de variacao trimestral em relagao ao mesmo trimestre do ano anterior
Bens de capital 4,0 (1,5) (13,3) (11,7)
Bens intermediérios (0,4) (0,8) (1.5) (3.4)
Bens de consumo duraveis (2,2) (9.5) (11.8) (7.1
Bens de consumo semiduraveis e nao duraveis 0.3 (1,0) 1.4 (1.8)
Taxa de variagdo acumulada nos ultimos quatro trimestres
Bens de capital 5.4 3.2 (2,0 (5,5)
Bens intermediérios 1.4 0.3 (0,5) (1.5)
Bens de consumo duraveis 0.8 (2,0) (6.1) (7.6)
Bens de consumo semiduraveis e nao duraveis 0,7 0,0 0,1 (0.3)

Nota: Os dados incorporam a eventual revisdo dos nimeros anteriormente divulgados pelo IBGE. Podem existir, portanto,

diferencas com relagdo aos dados contidos nos boletins de conjuntura industrial anteriores.
Fonte: Pesquisa Industrial Mensal-Produgao Fisica (PIM-PF)/IBGE.



guida por um movimento de retragcao a partir do
acumulado em 2011, com tendéncia de intensifi-
cacao, chegou a uma reducao significativa da pro-
ducéo de duraveis (-7,6%) no acumulado em doze
meses findos em junho de 2012. Tal comporta-
mento acumulado da producéo fisica de bens de
consumo duraveis refletiu as dificuldades enfren-
tadas pelos fabricantes de veiculos automotores
para passageiros, que apresentaram expressiva
retracdo de producéo (-12,5%) no acumulado em
quatro trimestres terminados em junho de 2012.

Pode-se observar, entretanto, um modesto
crescimento da producéo fisica dos bens de con-
sumo durdveis no segundo frente ao primeiro tri-
mestre de 2012, em série livre de efeitos sazonais
(0,4%), depois de quatro trimestres seguidos de
retracdo marginal (Tabela 3). Para tal crescimen-
to, contribuiu o desempenho da producéo de ve-
iculos automotores, que apresentou significativa
recuperagao no segundo comparado ao primeiro
trimestre de 2012, com ajuste sazonal (8,7%).
Assim, superou dois trimestres seguidos de con-
tracao marginal e, especialmente, reverteu a ex-
pressiva redugao que havia sido observada no pri-
meiro trimestre do ano corrente frente ao Ultimo
trimestre do ano passado (-19,2%). Confirmou-se
a expanséao da producéo dos bens duraveis em ju-
Iho comparado ao més de junho de 2012 (0,8%),
seguindo o desempenho positivo verificado em
junho frente a maio de 2012 (4,8%), realizados
0s ajustes sazonais. No que diz respeito a tal mo-
vimento expansionista, hd de se destacar a am-
pliacédo da producéo de veiculos automotores em
julho frente a junho de 2012 (4,9%), acentuando
0 comportamento positivo observado em junho
referente a maio de 2012 (3,0%), feitos os ajustes
sazonais (PIM-PF/IBGE). Dados divulgados pela
Associacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (Anfavea) mostraram a produgéo re-
corde de veiculos — automdveis, comerciais leves,
caminhdes e 6nibus — em agosto de 2012 (329,3
mil unidades). Isso representou uma elevacao de
mais de 10% sobre o més de julho, levando as
montadoras a atingir um recorde histérico de pro-
ducédo mensal em agosto de 2012 (Anfavea, se-
tembro de 2012).

A adogédo de medidas tributérias e crediticias
pelo governo brasileiro, como a reducgéao do IPl e
o corte do IOF para operacdes de crédito ao con-
sumidor, certamente beneficiaram as vendas e
a producéao de veiculos automotores e eletrodo-
mésticos de linha branca, contribuindo para a re-
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cuperagao do desempenho da producao de bens
de consumo duréveis. Espera-se a manutencgédo
dos estimulos a producdo de duraveis devido a
prorrogacao das medidas governamentais recen-
temente adotadas, aprofundando a recuperacao
dessa categoria de uso no ano corrente.

Por sua vez, o desempenho da producéo bra-
sileira de bens intermediarios depende da susten-
tagao da demanda externa por insumos basicos
e produtos primérios e da retomada da atividade
econdmica domeéstica. A demanda externa tem
sido prejudicada pela dificuldade de recupera-
cao do crescimento das economias desenvolvi-
das e pela perda de dinamismo das economias
emergentes, como a China. Ademais, o modesto
crescimento da prépria economia brasileira ndo
tem conseguido sustentar a demanda interna por
bens intermediarios. Como consequéncia, houve
intensificacdo da contracéo da producéo fisica no
segundo trimestre de 2012 frente a0 mesmo pe-
riodo de 2011 (para -3,4%) (Tabela 3). A taxa de
variagao acumulada em quatro trimestres termina-
dos em junho de 2012 mostrou, também, retragcéo
da producéo (-1,5%). Contrariando o movimento
marginal ascendente da producgao dos bens de ca-
pital e bens duraveis do primeiro para o segundo
trimestre de 2012, em série livre de flutuagdes sa-
zonais, houve reducao da producao de bens inter-
mediarios no mesmo periodo (-0,9%), mantendo
0 comportamento marginal contracionista obser-
vado para essa categoria de uso nos trimestres
anteriores. Notou-se, contudo, ligeira elevagao da
producao dos bens intermediarios em julho frente
a junho de 2012 (0,5%), revertendo o encolhimen-
to marginal observado mensalmente desde margo
do ano corrente, apds a realizacdo dos ajustes sa-
zonais (PIM-PF/IBGE).

A producao dos bens de consumo semiduréa-
veis e nao duraveis, historicamente dependente
da evolugao da renda e da demanda interna, tam-
bém apresentou reducdo, embora mais modes-
ta do que para as demais categorias de uso, no
segundo trimestre do ano corrente comparado
ao mesmo periodo do ano passado (-1,8%) e no
acumulado em doze meses findos em junho de
2012 (-0,3%). Isso significou a reversao de um
comportamento positivo apresentado pelos bens
semiduraveis e ndo duraveis no primeiro trimestre
do ano (Tabela 3). Seguindo o comportamento ob-
servado para os bens intermediarios, embora de
forma mais acentuada, a producéo dos bens se-
miduraveis e ndo durdveis apresentou contragao
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no segundo comparado ao primeiro trimestre de
2012, em série livre de efeitos sazonais (-3,0%).
O comportamento de tal categoria de uso reflete
a perda recente de dinamismo da demanda inter-
na brasileira. Cabe lembrar, inclusive, que alguns
setores incluidos na citada categoria de uso tém
sofrido diretamente os efeitos adversos da con-
corréncia de produtos importados, considerando
que a contracdo de sua producéao fisica tem sido
acompanhada pelo aumento do volume importa-
do. Medidas governamentais recentes tém sido
direcionadas ao incremento das vendas e produ-
cdo dos bens de consumo semiduraveis e nao du-
raveis, incluindo, como citado em boletim anterior,
a ampliacao do alcance da desoneracao tributaria
sobre a folha de pagamentos e a postergagao do
recolhimento de impostos para alguns setores
pertencentes a categoria de uso, como o setor
téxtil e de calcados.

Nos detalhes dos dados da Pesquisa Industrial
Mensal-Produgao Fisica (PIM-PF) do IBGE, nota-
-se que a maioria dos setores industriais (23 dos
27 setores incluidos) apresentou contracéo ou re-
duzido crescimento (entre 0,3% e 2,8%) de pro-
ducéo fisica no segundo trimestre de 2012 fren-
te ao mesmo periodo de 2011. O setor de fumo
apresentou o pior desempenho dentre os setores
industriais analisados (-22,2%), seguido pelo se-
tor produtor de material eletronico, aparelhos e
equipamentos de comunicacoes (-20,5%) e pelos
produtores de veiculos automotores (-15,8%), que
ainda nao haviam concretizado os efeitos das me-
didas governamentais estimuladoras do consumo
e da produgéo. O setor de maquinas e equipamen-
tos manteve, no segundo trimestre, a reducéo
de sua producao fisica j& observada no primeiro
trimestre de 2012 com relacdo ao mesmo perio-
do de 2011 (repetindo a contracéo trimestral de
-3,7%). Somente quatro (4) setores industriais in-
clusos na pesquisa do IBGE (dos 27 setores anali-
sados) apresentaram crescimento um pouco mais
significativo de sua producao fisica no segundo
trimestre de 2012 comparado a igual periodo de
2011: outros equipamentos de transporte (8,4%);
madeira (6,0%); perfumaria, saboes, detergentes
e produtos de limpeza (5,6%) e bebidas (3,6%)
(PIM-PF/IBGE).

A anélise da producgao fisica por categorias
de uso e por subsetores industriais no segundo
trimestre de 2012 mostrou a generalizagao de
sua contracdo quando a base de comparagao
encontra-se no ano passado, refletindo a retragao

da formacao bruta de capital fixo, os niveis redu-
zidos do crescimento do consumo das familias e
do governo e, com maior peso em alguns casos,
a dificuldade de retomada ou a desaceleracdo da
demanda externa. Isso reforca a necessidade de
recuperagao dos investimentos e da atividade
industrial e econ6mica brasileira diante da incer-
teza quanto a evolugado dos grandes centros de
producdo e consumo mundial e da intensificagao
da competicdo internacional que tém acarretado
constante confronto entre produtos importados
e nacionais pelo mercado doméstico, alterando o
desempenho da producdo doméstica. As iniciati-
vas do governo brasileiro tém caminhado no sen-
tido de reforcar os incentivos ao investimento e
a producéo industrial, visando a sua contribuigao
positiva ao crescimento da economia brasileira.

O detalhamento do comportamento do comér-
cio externo brasileiro pode contribuir para a com-
preensdao do comportamento geral do produto
brasileiro e das dificuldades especificas enfrenta-
das pela producéao industrial.

O comércio externo brasileiro apresentou um
superavit de US$ 4,6 bilhdes no segundo trimestre
de 2012, muito inferior ao atingido no segundo tri-
mestre de 2011 (US$ 9,8 bilhoes) (FUNCEX). Isso
decorreu da significativa queda das exportacoes
(-7,4%) tendo em vista o timido crescimento das
importacdes (0,4%) no mesmo periodo (Gréfico 3).
Para a contracdo dos valores exportados no perio-
do citado, contribuiu a queda tanto do volume ex-
portado (-3,8%) quanto dos precgos de exportacao
(-3,7%). Para o aumento dos valores importados
no mesmo periodo, contribuiu a modesta eleva-
¢do do indice de preco (0,3%) e a estagnacdo do
volume importado. A dificuldade de recuperacéo
da demanda externa acompanhada do acirramen-
to da concorréncia internacional, assim como o0s
problemas de competitividade enfrentados por
diversos setores industriais brasileiros, afetou o
comportamento negativo das exportagbes bra-
sileiras no segundo trimestre do ano corrente. O
reduzido crescimento do produto brasileiro fez-se
acompanhar, por sua vez, pelo desempenho re-
cente das importacoes brasileiras. O movimento
de desvalorizagao da moeda nacional ndo conse-
guiu animar a balanca comercial brasileira, princi-
palmente, tendo em vista o cenario internacional
ainda muito adverso.

Os ultimos dados de comércio externo dispo-
niveis, referentes a julho de 2012 comparado ao
mesmo més de 2011, confirmam a tendéncia de-



clinante do superavit comercial (-8,3%). Tanto as
exportacdes quanto as importagdes reduziram-se
em torno-de 5% em relacdo ao mesmo periodo do
ano passado (FUNCEX). Para tal resultado, podem
ter contribuido também, de forma mais localiza-
da, as greves dos fiscais da Receita Federal e da
Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria (Anvisa).

O comportamento decrescente das exporta-
coes no segundo trimestre de 2012 diferenciou-se
daquele observado tanto no ultimo trimestre de
2011 quanto no primeiro trimestre de 2012 fren-
te a iguais periodos de anos anteriores, quando
houve aumento dos valores exportados (respec-
tivamente, 15,9% e 7,5%) (Gréafico 2). No ultimo
trimestre de 2011, o aumento das exportagdes
brasileiras havia sido liderado pela elevacdo dos
precos de exportacao (14,3%) com modesta par-
ticipacao do quantum exportado (1,4%) e, no pri-
meiro trimestre de 2012, pela expansao da quan-
tidade exportada (5,6%) com menor participacéo
dos precos dos produtos exportados (1,9%). Da-
dos de exportagao do segundo trimestre do ano
mostraram, portanto, reversédo preocupante do
comportamento positivo das vendas externas bra-
sileiras em periodo recente.

Todas as categorias de uso apresentaram que-
da de suas exportacdes no segundo trimestre de
2012 comparado ao mesmo trimestre de 2011. Os
bens de capital e os de consumo duraveis lidera-
ram a contracéo dos valores exportados (-13,7%
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e -12,2%, respectivamente) como resultado exclu-
sivo da diminuicao das quantidades exportadas
(-15,7% e -16,4%, respectivamente), consideran-
do o0 aumento de seus pregos de exportacao no
mesmo periodo (FUNCEX). Tal comportamento
pode ser observado no caso dos combustiveis,
pois o encolhimento de sua quantidade exporta-
da (-10,7%) também liderou a contracéo de seu
valor exportado (-7,4%) no periodo analisado. O
aumento de preco de exportagdo dos combusti-
veis da mesma forma nao conseguiu contrabalan-
car a queda do quantum exportado, como ocorreu
com os bens de capital e os bens duréveis. Esse
movimento contracionista das exportacoes das
distintas categorias de uso diferenciou-se daquele
observado no primeiro trimestre do ano corrente,
quando houve generalizacdo do aumento das ex-
portacoes por todas as categorias de uso (Boletim
de Conjuntura Industrial de Junho de 2012).

No caso especifico das importagdes brasilei-
ras, como destacado anteriormente, observou-
-se que a timida elevagao dos valores importa-
dos (0,4%) decorreu da combinacdo do modesto
aumento dos precos de importacédo (0,3%) e da
estagnagado do quantum importado no periodo
de margo a junho de 2012 em relagdo ao mesmo
periodo de 2011 (Grafico 2). Tal comportamento
das importacdes no segundo trimestre de 2012
também se diferenciou daquele verificado no Ul-
timo trimestre de 2011 e no primeiro trimestre de

| Grafico 2 - Taxa de Variagdo Trimestral das Exportagdes e das |
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2012 na comparacdo com 0s mesmos periodos
de anos anteriores, quando houve expressiva ele-
vacao dos valores importados (respectivamen-
te, 19,7% e 9,5%), sobretudo alavancados pelo
aumento de precos (respectivamente, 13,1% e
6,3%), mas com contribuicdo ndo desprezivel
das quantidades importadas (respectivamente,
6,0% e 3,0%). Dados de importacéao do segundo
trimestre do ano mostraram, portanto, interes-
sante arrefecimento da tendéncia de elevagéao
das compras externas brasileiras em periodo
recente, talvez, associado a perda de impeto do
crescimento do produto brasileiro e a desvalori-
zagao da moeda nacional.

Cabe complementar que o timido aumento dos
valores importados no segundo trimestre de 2012
em relagdo a igual perfodo de 2011 resultou de
comportamentos bastante diferenciados entre as
categorias de uso analisadas. Enquanto os com-
bustiveis, os bens de capital e, em menor medida,
0s bens de consumo nao duraveis apresentaram
expressiva elevacao de seus valores importados
(17,3%, 5,2% e 4,5%, respectivamente), liderados
pelo incremento das quantidades importadas, os
bens de consumo duraveis e os intermediarios
mostraram importante reducdo de seus valores
importados (-13,4% e -5,5%, respectivamente).
Refletiram, sem distincdo, o comportamento do
guantum importado, cuja contragdo foi mais acen-
tuada no caso dos bens duraveis (-16,8%) (FUN-
CEX). Destaca-se, portanto, a positiva perda de
dinamismo da importagao de bens de consumo
duraveis no segundo trimestre igualmente ob-
servada no primeiro trimestre do ano corrente,
confirmando a reversdo do comportamento apre-
sentado no Ultimo trimestre de 2011, quando os
bens durdveis seguiram, de forma preocupante,
os combustiveis na lideranga das importagdes.

Mesmo em contexto de desvalorizagao cam-
bial e perda de impeto da importacdo de bens de
consumo durdveis, deve-se insistir na necessida-
de de vigilancia sobre a atividade importadora bra-
sileira, pois tem sido acompanhada, no caso de
algumas categorias de uso, como bens de consu-
mo semiduraveis e ndo duraveis e de produtos es-
pecificos, como alimentos e vestuario, pela preo-
cupante substituicdo de produgdo doméstica. No
caso do grupo de bens de consumo semiduraveis
e nao duraveis, houve aumento do quantum im-
portado e queda de producéo fisica no primeiro tri-
mestre de 2012 comparado ao mesmo periodo de
2011. O desempenho das quantidades importa-

das e producdo doméstica dos bens de consumo
semiduraveis e ndo duraveis no segundo trimestre
de 2012 confirmou o transbordamento do estimu-
lo da demanda interna a producgao estrangeira em
detrimento da producao nacional, diferenciando-
-se do comportamento observado no primeiro
trimestre de 2012, quando a producdo domésti-
ca havia sido igualmente estimulada. Espera-se a
continuacéao de esforgos no sentido de suavizar as
dificuldades enfrentadas pela producéo brasileira
diante da atitude agressiva de produtores estran-
geiros nas transagbes comerciais internacionais,
em ambiente de incerteza quanto a recuperagao
econdmica dos paises desenvolvidos.

Em cenario de desaceleracao trimestral do su-
peravit comercial brasileiro na comparagdo com
0s mesmos periodos de anos anteriores, deve-se
ressaltar a superioridade do saldo comercial atin-
gido no segundo trimestre (US$ 4,6 bilhdes) frente
ao primeiro trimestre de 2012 (US$ 2,4 bilhbes),
considerando o crescimento mais expressivo das
exportacoes (12,8%) com relagao a expansao rela-
tivamente mais modesta das importacoes (9,2%)
do primeiro para o segundo trimestre de 2012
(FUNCEX). Em que pese o efeito sazonal percepti-
vel no segundo trimestre de cada ano, a elevacéo
do superavit comercial no periodo de abril a junho
do ano corrente provocou a revisao para cima
das expectativas do governo e do empresariado
no que se refere ao saldo comercial para o ano
de 2012. Mesmo assim, espera-se um resultado
anual do superavit comercial brasileiro bem mais
timido do que o apresentado no ano passado, que
atingiu o patamar de US$ 29,8 bilhdes.

As informacgoes analisadas anteriormente mos-
tram, por um lado, a forte retragéo da atividade
industrial que se vem verificando desde o final de
2011. Ao mesmo tempo, as informacgoes mais re-
centes também comegam a mostrar indicios de
melhora na margem, embora em nivel ainda bas-
tante timido. Espera-se que o conjunto de medi-
das de estimulo a atividade produtiva que vem
sendo anunciado possa acelerar a retomada da
atividade industrial. De especial importancia, € a
recuperagao do nivel de investimento. Um maior
nivel de investimento é importante tanto pela 6ti-
ca da demanda quanto pela capacidade de alterar
as condigbes futuras de oferta, modernizando o
parque produtivo, incorporando novos produtos
e processos produtivos e removendo gargalos de
infraestrutura que podem resultar em maior com-
petitividade e maior nivel de produtividade.
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ANALISE DA EVOLUCAO RECENTE DO EMPREGO E DA
MASSA SALARIAL NA INDUSTRIA BRASILEIRA

Esta secdo do Boletim analisa de forma mais
detalhada a questdo do emprego e da massa
salarial na industria brasileira em periodo recen-
te. A perda de dinamismo da indUstria brasileira
certamente tem afetado sua capacidade de ge-
rar postos de trabalho. Os dados aqui analisados
apontam para uma desaceleracao da geracao de
emprego industrial e para grandes perdas em ter-
mos de massa salarial.

Os dados do Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (CAGED/MTE) mostram uma
geracéo liquida de 62.892 postos de trabalho for-
mais entre abril e junho de 2012, superando o0s
53.742 postos de trabalho gerados entre janeiro
e marco em pouco mais de nove mil unidades.
Na comparagdo com o segundo trimestre do Ul
timo triénio, somente o ano de 2009 apresentou
inferior desempenho na geragdo de empregos
industriais (Tabela 1). Deve-se ressaltar que o pri-
meiro semestre de 2009 concentrou os efeitos
da crise internacional. Nos meses de abril a junho
de 2010 e 2011, houve criacdo de mais de 100
mil postos de trabalho na indUstria brasileira, che-
gando muito préximo aos 190 mil em 2010, mas
apresentando uma desaceleracao para algo em
torno de 117 mil em 2011, o que voltou a se re-

| Tabela 1 - Criagdo de Vagas e Massa Salarial das |
‘ Contratacdes Liquidas na IndUstria Brasileira ‘

petir em 2012. Em termos relativos, houve redu-
cao de 37% na geragao de empregos industriais
entre abril e junho de 2011 frente ao mesmo pe-
riodo de 2010 e contragdo de 46% na compara-
¢cao do mesmo periodo de 2012 com o de 2011.
Considerando a soma dos seis primeiros meses
do ano, houve geracdo de 116.634 postos de tra-
balho em 2012, patamar inferior ao volume de
emprego gerado pela indUstria brasileira apenas
no segundo trimestre de 2011.

Apesar da desaceleragao observada na com-
paracao com dados de anos anteriores, deve-
-se destacar que o desempenho da geracao de
emprego industrial no segundo trimestre supe-
rou o do primeiro trimestre de 2012, o que nao
aconteceu nos ultimos anos. Pode ser um sinal
de perspectivas mais promissoras em futuro pré-
ximo. O terceiro trimestre usualmente apresenta
resultados mais significativos em termos de ge-
racdo de empregos industriais. Desse modo, o
desempenho do mercado de trabalho na indus-
tria brasileira nos proximos meses deve ser cru-
cial para que se identifique a existéncia de uma
trajetéria de recuperacéo. Os dados do CAGED
referentes ao més de julho de 2012 j& foram di-
vulgados pelo Ministério do Trabalho e Emprego

(1/2009 a 11/2012)

Massa de Salarios de Contratagoes Liquidas

Ano Criacao de Vagas (em R$ mil de dez/10%)
. " . 2 . ¥ . & Total . " . 2 . ¥ . & Total
trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre
2009 (146.761) 2.578 203.323  (52.009) 7131 | (308.501) (1563.828) 37.893 (105.773) (530.209)
2010 199.187 186.139 203.873 (111.408) 471.791 | 104.290 76.794  92.038 (147.372) 125.7150
2011 127.798 117.211 128.704 (188.217) 185.496 | 46.400 41.794  26.054 (228.229) (113.981)
2012 53.742 62.892 - - - (28.420) (22.893) - - -

*Dados deflacionados pelo IPCA (IBGE).

Fonte: Elaboragdo NEIT/IE/UNICAMP com base em CAGED/MTE.
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(MTE) e apontam a geracao de 26.516 vagas de
emprego formal na indUstria brasileira. Em julho
do ano passado, foram gerados pouco menos de
25 mil postos de trabalho. O desempenho de ju-
lho de 2012 é o terceiro melhor do ano até aqui,
atrds apenas do comportamento observado em
janeiro e abril. Julho foi o Unico més em que se
geraram mais empregos em 2012 na compara-
cao com 2011, contrapondo-se ao movimento de
desaceleracao observado no primeiro semestre
do ano corrente.

Se o termo utilizado para caracterizar o desem-
penho da geracédo e empregos formais na indus-
tria brasileira foi “"desaceleracéo”, no que se refere
a massa salarial liquida (massa salarial dos admi-
tidos menos a dos desligados) dos trabalhadores
da indUstria, o termo correto seria “retragdo”.

Houve perda de massa salarial tanto no pri-
meiro trimestre (um pouco mais de 28 milhdes de
reais) quanto no segundo trimestre (quase 23 mi-
Ihoes de reais) de 2012, o que nao ocorria desde
2009, quando os impactos adversos da crise mun-
dial foram muito severos sobre a massa salarial
dos trabalhadores industriais brasileiros (Tabela
1). Assim como observado com relacdo a geragao
de emprego, houve também uma desaceleracéo
do aumento da massa salarial entre 2010 e 2011,
considerando-se os primeiros trimestres de cada
ano, sendo que ainda se observava uma varia-
cao positiva. A perda de massa salarial nos dois
primeiros trimestres de 2012 reflete a légica de
se demitir trabalhadores com saldrios maiores e
contratar primordialmente empregados com me-
nores remuneracdes como estratégia de reducdo
de custos. Por esse motivo, os movimentos de
reducao geralmente sdo muito mais bruscos nas
massas salariais do que no nivel de emprego. Sin-
tetizando os primeiros seis meses de 2012, apesar
da criacdo de mais de 116 mil empregos formais
na indUstria brasileira, houve perda de mais de 51
milhdes de reais em termos de massa salarial.

Apesar de a criacéo de vagas na industria bra-
sileira ter sido maior no més de julho de 2012
em relagdo ao mesmo més de 2011, o desempe-
nho da massa salarial ndo caminhou na mesma
direcao. Houve perda de mais de 10 milhdes de
reais em salarios no referido més em 2012. Ja,
no més de julho do ano passado, esse resultado
foi positivo em pouco mais de quatro milhdes, ou
seja, embora a geragao de empregos possa estar
caminhando para melhores resultados nos proxi-
mos meses, a avaliacdo referente as massas sa-

lariais ndo leva a um cenério otimista. Para que a
massa salarial volte a aumentar, é necessario que
0 movimento de recuperagao da atividade indus-
trial concretize-se e ganhe mais robustez.

No Boletim de Conjuntura Industrial de Ju-
nho de 2012, destacou-se a desaceleracao da
geragao de empregos industriais, analisando a
média moével (em doze meses) das contratagdes
liquidas da indUstria brasileira. Prosseguindo tal
anadlise, percebe-se que o movimento de queda
da média movel, iniciado no segundo semestre
de 2010, permanece até junho de 2012 (Grafico
1). Em termos absolutos, criou-se uma média de
4.756 empregos formais ao més no periodo de
julho de 2011 a junho de 2012. Houve, portanto,
uma preocupante desaceleracdo com relagéo a
criacdo de uma média de quase 45 mil empre-
gos ao més no periodo de julho de 2009 a junho
de 2010. A média foi um pouco maior do que 28
mil ao més no periodo de julho de 2010 a junho
de 2011, valor ainda muito superior ao observado
recentemente.

Uma vez discutido o movimento geral, cabe
realizar uma abertura por setor industrial. Os da-
dos referentes ao estoque de empregos formais
em 2010 e aos fluxos de contratacdes liquidas
nos primeiros seis meses de 2011 e 2012 mos-
tram a desaceleracdo da geracdo de empregos
ou a perda de empregos para a maioria dos se-
tores industriais no primeiro semestre de 2012,
inclusive, em alguns casos, revertendo a variagao
positiva observada no primeiro semestre de 2011
(Tabela 2). Cabe, todavia, uma anélise um pouco
mais detalhada de alguns setores industriais.

Chama atencao o setor de fabricagcdo de pro-
dutos alimenticios que emprega o maior volume
de mao de obra da indUstria brasileira — 18% do
emprego industrial em 2010, com mais de 1,4
milhdes de empregados. Tal setor apresentou cla-
ra desaceleracédo no primeiro semestre de 2012,
quando foram gerados quase seis mil postos de
trabalho, enquanto tal volume havia chegado per-
to de 30 mil, ou seja, quase seis vezes mais no
mesmo periodo de 2011. O que pode servir de
certo alento é que os dados de julho de 2012 mos-
tram que o setor em questao gerou mais de seis
mil empregos, valor que supera o total do primei-
ro semestre do ano, inclusive, o valor no mesmo
més do ano passado. Também, merece destaque
o setor automotivo, bastante representativo em
termos de volume de emprego, responsavel por
6,5% do emprego industrial em 2010 (pouco mais
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Grafico 1 - Média Mével” da Contratacdo Liquida da IndUstria Brasileira
(dez/2007 a jun/2012) (em milhares de vagas)
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(1) Média mével em 12 meses. Fonte: CAGED/MTE.

de 500 mil trabalhadores). Nesse setor, houve ge-
racao de mais de 20 mil postos de trabalho no pri-
meiro semestre de 2011 enquanto subtrairam-se
quase seis mil vagas de emprego formal no mes-
mo periodo de 2012. Outros setores igualmente
apresentaram perda de postos de trabalho nos pri-
meiros seis meses de 2012: bebidas, produtos de
madeira, impressao e reproducéo de gravacoes e
fabricagdo de equipamentos de informatica, pro-
dutos eletronicos e opticos. Tais setores, contu-
do, ndo possuem a mesma representatividade em
termos do volume total de emprego gerado pela
indUstria brasileira.

Em contrapartida, alguns setores importantes
em termos de geracdo de emprego apresenta-
ram comportamento distinto da média e desem-
penho melhor no primeiro semestre de 2012 em
relacdo ao mesmo periodo de 2011. O setor de
couro e calcados, responsavel por mais de 5%
do emprego na industria brasileira, gerou 14 mil
postos de trabalho nos primeiros seis meses de
2011 e mil a mais em igual periodo de 2012. O se-
tor téxtil, que representa 4% do emprego indus-
trial, gerou 4.600 postos de trabalho no primeiro
semestre de 2012 contra pouco mais de 1.200
no mesmo periodo de 2011. Por sua vez, o setor
de fabricagdo de produtos quimicos, responsa-
vel por 3,5% do emprego industrial, criou pouco
mais de quatro mil vagas no primeiro semestre
tanto de 2011 quanto de 2012.

mar/10
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dez/10
mar/11
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set/11
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Importante é destacar o setor de fabricagao
de derivados de petréleo e de biocombustiveis.
Apesar de nao ter grande representatividade em
termos de volume de emprego na industria bra-
sileira (pouco menos de 2% em 2010) e ter apre-
sentado desaceleracao no primeiro semestre de
2012 com relagdo ao mesmo periodo de 2011, foi
o Unico a gerar mais de 20 mil empregos formais
nos seis primeiros meses do ano.

Referente a massa salarial, os dados indicam
a perda liguida em praticamente todos os setores
da indUstria de transformagao nos primeiros seis
meses de 2012, o que ndo ocorreu em setor al-
gum da indUstria extrativa (Tabela 3). De qualquer
forma, em todos os setores da indUstria tanto
de transformacgéo quanto extrativa, observa-se a
tendéncia de se demitir funcionarios de salarios
elevados para a contratacdo de outros trabalha-
dores com saldrios menores. Isso pode ser ob-
servado a partir dos diferenciais negativos entre
os salarios dos admitidos e os salarios dos des-
ligados calculados na média de janeiro a junho
de 2012. Ha uma Unica excecao: o setor de fa-
bricacao de outros equipamentos de transporte,
exceto velculos automotores, representado em
grande parte pela indUstria aeronautica.

Nesse aspecto, deve-se destacar novamente
0 setor automotivo, que apresentou uma perda
de massa salarial liquida de quase 29 milhdes de
reais no primeiro semestre de 2012. No mesmo

}—
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Tabela 2 - Estoque de Emprego (2010) e Criacdo de Vagas por Setor
Industrial no Primeiro Semestre (2011 e 2012)
Setor Industrial (estoquel: (1082?:11[.11.1) (1032:115
Extragcado de Carvao Mineral 5.418 27 135
Extracdo de Petroleo e Gas Natural 29.294 704 638
Extracdo de Minerais Metélicos 65572 6.178  4.544
Extragdo de Minerais Nao-Metalicos 85.285 3474 2886
Atividades de Apoio a Extracdo de Minerais 25.647  1.672 1.871
Fabricacéo de Produtos Alimenticios 1400852 29.885  5.652
Fabricacao de Bebidas 126.398 (1.126) (897)
Fabricacéo de Produtos do Fumo 15.608 14.904 11.431
Fabricacdo de Produtos Téxteis 312.690 1.239 4.636
Confeccéo de Artigos do Vestuario e Acessoérios 706.125 13.138  6.623
Preparacéo de Couros e Fabricagao de Artefatos de Couro e Calgados 419.973 14.582 15.621
Fabricacéo de Produtos de Madeira 204.350 (390) (27)
Fabricacado de Celulose, Papel e Produtos de Papel 173.219 2522 183
Impresséao e Reproducéo de Gravacoes 123.095 962 (193)
Fabricacdo de Coque, de Produtos Derivados do Petréleo e de Biocombustiveis ~ 150.674 26.341 21.737
Fabricacéo de Produtos Quimicos 271120  4.012 4.302
Fabricacdo de Produtos Farmoquimicos e Farmacéuticos 92.472  3.570 3.094
Fabricacdo de Produtos de Borracha e de Material Plastico 446.369  8.5681 4.528
Fabricacdo de Produtos de Minerais Nao-Metalicos 413.722 13.718 5771
Metalurgia 254.037  9.502 147
Fabricacéo de Produtos de Metal, Exceto Maquinas e Equipamentos 526.202 16.936 4.524
Fabricacdo de Equipamentos de Informatica, Produtos Eletrénicos e Opticos 165.056 10.440 (381)
Fabricacdo de Méquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos 212.780 6.728 3.271
Fabricacdo de Maquinas e Equipamentos 373.660 14.124 4112
Fabricacédo de Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias 506.160 20.389 (5.911)
Ziki(r)if:gtéoiedse Outros Equipamentos de Transporte, Exceto Veiculos 93313 3.071 2809
Fabricacdo de Moveis 256.352  6.606 6.249
Fabricacao de Produtos Diversos 135.371 6.239 4.823
Manutencéo, Reparacgéao e Instalagdo de Maquinas e Equipamentos 137.525  6.981 4.406

Fonte: Elaboracdo NEIT/IE/UNICAMP com base em CAGED/MTE e RAIS/MTE.

periodo de 2011, o setor havia apresentado um
aumento de nove milhdes de reais. Um fator que
contribuiu fortemente foi o diferencial de salérios
que esteve proximo de 300 reais na média mensal.

O setor de fabricacdo de produtos quimicos,
um dos poucos que nao apresentou desacelera-
cao da geracdo de empregos, teve um desem-
penho negativo relevante em termos de salérios,
com um diferencial elevado (300 reais) e perda de

oito milhdes de reais em termos de massa salarial
liquida no primeiro semestre de 2012. Outros se-
tores que se destacaram negativamente foram o
de metalurgia (perda liquida de quase 13 milhdes
de reais) e o de fabricagdo de produtos de metal,
exceto maquinas e equipamentos (perda liquida
de quase 12 milhoes de reais). O diferencial sala-
rial médio apresentado pela metalurgia foi o mais
elevado dentro da industria de transformagéao.



| Tabela 3 - Criagdo de Massa Salarial Liquida por Setor Industrial |

‘ no Primeiro Semestre (2011 € 2012) e Diferencial ‘

Salarial Médio (2012) (em reais™)

| Boletim de Conjuntura Industrial

Setor Industrial

Massa salarial

liquida
2011
(1° semestre)

Massa salarial

liquida
2012
(1° semestre)

Diferencial
Salarial Médio
2012
(1° semestre)

Extracao de Carvao Mineral

Extracdo de Petréleo e Gas Natural
Extracdo de Minerais Metélicos

Extracao de Minerais Nao-Metalicos
Atividades de Apoio a Extracdo de Minerais
Fabricacdo de Produtos Alimenticios
Fabricacao de Bebidas

Fabricacéo de Produtos do Fumo
Fabricacdo de Produtos Téxteis

Confeccéo de Artigos do Vestuario e Acessorios

Preparacéo de Couros e Fabricagao de Artefatos de Couro e
Calgados

Fabricacdo de Produtos de Madeira
Fabricacao de Celulose, Papel e Produtos de Papel

Impresséo e Reproducéo de Gravacoes

Fabricacao de Coque, de Produtos Derivados do Petroleo e de
Biocombustiveis

Fabricacdo de Produtos Quimicos

Fabricacdo de Produtos Farmoquimicos e Farmacéuticos
Fabricacdo de Produtos de Borracha e de Material Plastico
Fabricacdo de Produtos de Minerais Nao-Metalicos

Metalurgia

Fabricacdo de Produtos de Metal, Exceto Maquinas e
Equipamentos

Fabricagéo de Equipamentos de Informatica, Produtos
Eletronicos e Opticos

Fabricacdo de Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos
Fabricacdo de Maquinas e Equipamentos

Fabricacao de Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias

Fabricacdo de Outros Equipamentos de Transporte, Exceto
Veiculos Automotores

Fabricacédo de Moveis

Fabricacao de Produtos Diversos

Manutencéo, Reparacgéao e Instalagdo de Maquinas e
Equipamentos

(42.419)
3.889.031
12.082.035
2.191.171
375.634
242.392
(2.978.919)
8.287.256
(6.496.118)

1.897.276

5.965.453

(2.606.228)
(2.825.566)
(1.958.915)
32.434.950
(5.269.690)
1.5638.456
(81.503)
4.665.609

1.394.277

3.390.936

6.715.210

2.605.987
7.020.898

9.100.293

1.401.945

1.600.267

2.672.145

982.221

31.999
2.439.021
6.696.510
1.973.926
2.578.064
(2.685.888)
(3.863.771)

7.0563.514
(3.546.886)

125.368

8.978.750

(1.831.554)
(6.488.715)
(4.149.133)
16.867.600
(8.019.079)

4.066.794
(6.751.472)
(4.268.641)

(12.637.876)

(11.905.395)

(5.485.052)

(3.479.346)
(6.076.527)

(28.965.349)

5.844.876

1.357.741

924.815

(97.233)

(227,58)
(289,42)
(431,09)

(54,79)
(622,49)

(22,63)
(124,42)
(348,84)
(105,07)

(26,05)

(21,03)

(34,34)
(213,13)
(160,48)

(71,08)
(303,51)
(171.,47)
(109,44)

(88,16)
(363,21)

(121,88)

(141,24)

(1565,76)
(148,23)

(296,63)

59,94

(57,73)

(105,62)

(93,09)

* Precos de dezembro de 2010. Dados deflacionados pelo IPCA (IBGE).
Fonte: Elaboragdo NEIT/IE/UNICAMP com base em CAGED/MTE.



| Boletim de Conjuntura Industrial I

No sentido contrario, trés setores industriais
mantiveram representatividade positiva na gera-
cao liquida de massa salarial: fabricagao de outros
equipamentos de transporte, exceto veiculos au-
tomotores (ganho liquido de pouco menos de seis
milhdes de reais), couro e calgados (nove milhoes)
e, com grande destaque, o setor de fabricacao
de derivados de petréleo e biocombustiveis, com
quase 17 milhdes de reais de massa salarial liqui-
da gerada entre janeiro e junho de 2012.

Por fim, cabe notar que os setores da indus-
tria extrativa apresentaram diferenciais salariais
médios negativos e extremamente elevados,
mas ainda assim mostraram ganhos de massa
salarial liquida, o que se deve a geracao efetiva
de postos de trabalho em tais setores no periodo
analisado (Tabela 3).

150

De maneira a complementar a andlise, os da-
dos da Pesquisa Industrial Mensal de Empregos
e Salarios (PIMES/IBGE)' também apontam para
uma desaceleracao da geracdo de empregos na
indUstria brasileira. Com base na comparacgédo de
dados da PIMES/IBGE com os da Pesquisa In-
dustrial Mensal-Producédo Fisica (PIM-PF/IBGE),
pode-se extrair algumas conclusbes relevantes.

Percebe-se, por um lado, que as oscilacdes da
producao fisica sdo muito maiores do que as do
emprego industrial, que variou muito pouco entre
2009 e 2012 (Grafico 2). Por outro lado, observa-
-se perda de dinamismo tanto da produgao fisica
quanto do emprego industrial na variagao acumu-
lada ao longo de 2012 e nos Ultimos doze me-
ses terminados em junho de 2012 (Grafico 3). No
caso da producao fisica, a perda foi mais intensa
no periodo analisado.

1 APIMES/IBGE tem cobertura amostral, incluindo empresas
com cinco funciondrios ou mais, enquanto o CAGED/
MTE apresenta os resultados de todas as empresas que
realizaram contratagcdo/desligamento de empregados formais
no periodo pesquisado, tendo, assim, cobertura censitéaria.
Portanto, podem-se encontrar tendéncias divergentes nas
duas fontes de dados utilizadas, principalmente em setores
com predominio de pequenas e médias empresas.

| Grafico 2 - Evolucédo da Produgéo Fisica e do Emprego Industrial |
| (jan/2009 a jun/2012) (em numeros-indice —

jan/2009 = 100) |
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Fonte: Elaboracdo NEIT/IE/UNICAMP com base em PIMES/IBGE e PIM-PF/IBGE.



|  Grafico 3 - Variagdo da Produgdo Fisicae do |

| Emprego Industrial (jan/2009 a jun/2012) (em %) |
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Fonte: Elaboracdo NEIT/IE/UNICAMP com base em PIMES/IBGE e PIM-PF/IBGE.

Em sintese, os dados do CAGED e da PIMES
apontam no mesmo sentido: existe uma desa-
celeragao da geragao de empregos na industria
brasileira. Mantém-se, contudo, o movimento de
criacao de postos de trabalho, embora de forma
mais modesta e a desaceleracao tem sido menos
brusca do que a apresentada pela producéo fisi-
ca. Em termos de massa salarial, perdas signifi-
cativas podem ser observadas na indUstria brasi-
leira. Isso tem representado reducédo do poder de
compra dos trabalhadores, podendo dificultar a
recuperacao econdmica se afetar negativamente
as expectativas empresariais quanto a evolugao
da demanda e a rentabilidade de novos projetos
de investimento. Em tal caso, os efeitos sobre o
emprego seriam decerto mais sérios no futuro.
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