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Panorama Setorial

Industria de Maquinas Agricolas Automotrizes

De acordo
com o
Ministério da
Agricultura
(MARA), o
agronegocio
representa
cerca de

33,8% do PIB
do pais, 37%
dos empregos
e 44% das
exportagdes.

As maquinas agricolas formam, junto com os defensivos agricolas, as sementes e os
fertilizantes, os principais insumos da atividade produtiva agropecuaria. Por atuar em uma
atividade muito abrangente, o setor de maquinas agricolas também se apresenta muito
heterogéneo, envolvendo a produgdo de bens que participam de todas as etapas produtivas,
que vao do preparo do solo e do plantio até procedimentos de pods-colheita e
armazenamento da producdo agropecuaria. Para nosso objetivo, vamos considerar apenas o
segmento de maquinas agricolas automotrizes, mais especificamente a indUstria de tratores
e colheitadeiras.

Cabe destacar
gue devido a dinamica Grafico 1 - Evolugdo da producdo (milhdes ton) e da
do se_tor agncgla,_ a Area plantada (milhdes ha) - Brasil
industria de maquinas
agricolas automotrizes é 140
capaz de captar o 120 J =
movimento geral da
expansao ou retracdo da 100 e
atividade agropecuaria. 80 -
Desta forma, é de se 60
esperar que a industria SN
de maquinas esteja em 40 > * * *
crescimento no Brasil, 20
pois refletiria a fase de
expansdo da area q,\c”q ,LQQQ Q\Q\, \,\& ’1,\& ’b\Qb‘
plantada e da produgdo & qqo)\ - S s S
agricola, Como, POdemos M —e— Area plantada —8— Producéo
observar no grafico 1.

Neste contexto, Fonte: MARA - Ministério da Agricultura
de expansao da

producdo agropecuaria, €é importante destacar o papel fundamental exercido pelo
financiamento para a aquisigdo de maquinas agricolas. Em 2000 iniciou-se um programa de
modernizacdo da frota agricola conduzido pelo BNDES, o MODERFROTA. Este programa
financia a aquisicdo de maquinas e implementos agricolas com juros inferiores aos do
mercado financeiro, e com prazos maiores, exigindo em contrapartida um grau de
nacionalizagdo minimo dos componentes da maquina agricola comercializada, da ordem de
60%.
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Com estes componentes de expansdao da demanda favorecendo o setor, a producdo
total cresceu 102,5% entre 1999 e 2003, como podemos observar na tabela 1.

Tabela 1. Producao de maquinas agricolas, tratores e colheitadeiras - Brasil (1999-2004)

As
exportagdes
de maquinas
agricolas em
2003

cresceram
100% em
relagao ao

ano anterior.

Ano Produgao Vendas Exportacoes Producao de Produgdo de Exportacées/vendas
total** internas Tratores*** Colheitadeiras internas (%)
1999 28221 24043 4207 20911 3760 17,5%
2000 35501 30536 5270 27546 4296 17,3%
2001 44339 35252 8246 34781 5196 23,4%
2002 52010 42474 10421 40352 6851 24,5%
2003 57150 36873 20888 46435 9195 56,5%
2004* 49380 29143 22332 40015 7711 76,5%

Segundo a
ANFAVEA, 0o
setor

exportou 450
milhdes de
délares em
1999, 580
milhoes em
2002, 962
milhdes em
2003, e deve
superar 1,3
bilhdes de
délares  US$
em 2004.

* até setembro 2004; ** envolve todas as maquinas agricolas (tratores de rodas e esteiras, colheitadeiras,
cultivadores e retroescavadeiras); *** somente tratores de rodas

Fonte: ANFAVEA

A expansdo da producdo total de maquinas foi acompanhada por uma expansdo mais
significativa da producdo de tratores de rodas (122,1%) e de colheitadeiras (144,5%).

Quanto as vendas, podemos observar que de 1999 até 2002 as vendas internas
cresceram significativamente (176,7%) apresentando, no entanto, retragdao de 13% no ano

de 2003 em relagdao a 2002, ao

passo que as exportagdes Grafico 2 - Producdo e vendas de
cresceram 296% entre 1999 e maquinas agricolas - Brasil (2000-2004)
2003. Podemos constatar que em 50

2004 o crescimento da producdo ou 9

sua manutengao no mesmo 2 40

patamar de 2003, estara assentado tE’ 30

na continuidade da expansdo das 2 20

exportacdes, embora em um ritmo IS 10 |

menor que 2003 (grafico 2). E o

O crescimento expressivo
das exportacdes merece destaque,
pois pode estar caracterizando uma
mudanca estrutural na estratégia
das empresas. As exportagdes
passaram de um percentual de 17,5% das vendas internas em 1999 para 56,5% das vendas
internas em 2003; sendo que, até setembro de 2004, este percentual subiu para 76,5%.
Este crescimento evidencia uma tendéncia das empresas em aumentarem a importancia do
mercado externo como destino de sua produgdo. Os dados demonstram que esta mudanga
ocorreu apos um periodo de forte expansdo do mercado interno, em que as empresas
aumentaram sua capacidade produtiva.

2000 2001 2002 2003 2004%*

Fonte: Anfavea B Vendas internas OExportagdes

* até outubro

Com relacdo a estrutura produtiva do setor, sabemos tratar-se de um mercado
altamente concentrado. Trata-se de um oligopdlio mundial no qual vem ocorrendo, desde a
ultima década, um processo de fusGes e aquisicdes que concentrou ainda mais o mercado no
Brasil, um tradicional produtor de maquinas agricolas. Esta concentracdo e os
condicionantes favoraveis de demanda interna e externa propiciaram expressivos
investimentos em expansdao e modernizagcao das plantas produtivas no Brasil, com forte
incorporagao de tecnologia nos produtos, o que faz com que este setor hoje apresente
maquinas tecnologicamente mais sofisticadas, mais potentes e com mais eficiéncia na
realizacdo de suas tarefas, caso dos tratores com melhor relagcdo peso/poténcia e das
colheitadeiras que reduziram, praticamente a indices préximos de zero, as perdas no
processo de colheita.

De acordo com a ANFAVEA, a producdo de tratores e colheitadeiras no pais é feita
por apenas 5 empresas, estando espacialmente concentradas na regido Sul e Sudeste do
Brasil, com tendéncia de expansdo da producgdo para o Centro-Oeste.
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A AGCO ¢ a
maior
exportadora
de maquinas
agricolas do

pais, em
especial de
tratores de
roda. Em
2003

exportou

9425
unidades, de
um total
exportado

pelo pais de
16589
tratores.
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O segmento de tratores agricolas

Os produtores de tratores no Brasil sdo apenas 5: Agrale, CNH (Case-New-Holland),
AGCO do Brasil, John Deere e Valtra do Brasil. Neste mercado sdo produzidos dois tipos de
tratores: de rodas e de esteiras, com diferentes niveis de poténcia. No Brasil se destaca a
producdo de tratores de roda com poténcia entre 50 e 200 cv. A AGCO é a lider de mercado
(41% da produgdo) com a CNH vindo a seguir a CNH (grafico 3).

A AGCO concentra sua produgao de tratores em canoas (RS). A AGCO do Brasil
controla os negdcios da corporagdo na
América do Sul e Caribe utilizando o
pais como plataforma exportadora,
incluindo a exportacdao de tratores
para os Estados Unidos. A empresa
CNH é fruto da fusdo entre as
empresas Case e New Holland. Possui

Grafico 3 - Participacdao na producgao de
tratores de rodas - Brasil 2003

20 OAgrale
20%

! - ne B Case/New
unidades produtivas em Curitiba (PR), Holland
Piracicaba (SP) e Belo Ho,rizonte OAgco
(MG). A Valtra do Brasil € uma 13%

empresa finlandesa, com fabrica em
Mogi das Cruzes (SP). A empresa
John Deere produz tratores na sua
fabrica em Montenegro (RS).
Recentemente esta empresa expandiu
as instalacdes para atender sua estratégia exportadora, privilegiando os paises do Mercosul.
A Agrale é a Unica empresa nacional neste mercado. Sua unidade produtiva esta localizada
em Caxias do Sul (RS) e apesar de produzir tratores de diversas poténcias, se insere mais
fortemente no mercado na categoria de tratores de roda de baixa poténcia (até 39 cv),
segmento onde é lider de mercado.

OJohn Deere

M Valtra

41%

Fonte: Anfavea

Tabela 2. Exportacdes de tratores de roda por destino -
2002-2004 (milhdes US$)

Destino 2002 2003 2004*
Argentina 9,2 85,6 115,0
EUA 31,4 37,1 62,3
Venezuela 33,2 18,7 36,3
Paraguai 8,2 26,3 27,0
Africa do Sul 12,1 14,7 19,7
Resto do Mundo 51,7 119,7 129,4
Total 145,7 302,2 389,6

Fonte: Dados da Secex- elaboracdo NEIT. * até outubro de 2004

Como podemos observar na Tabela 2, entre 2002 e 2003 o Brasil expandiu suas
exportacdes de tratores de roda de 145 milhGes de ddlares para 302 milhGes, crescimento
superior a 100%. A expansdo das exportacgSes continua em 2004, ja totalizando até outubro
de 2003 mais de 389 milhGes de dodlares. Cabe destacar a recuperacdo das compras pela
Argentina, principal mercado demandante do produto, destino de 28,3% das exportagdes de
tratores de roda do Brasil em 2003. Até outubro de 2004, este percentual subiu para 29,5%.
Destaca-se também nas exportacdes a participacdo dos EUA como segundo demandante e o
crescimento das vendas de maneira uniforme em varios mercados (vide crescimento para o
resto do mundo de 131% em 2003 com relagdo a 2002).

O segmento de Colheitadeiras

O mercado de colheitadeiras no Brasil é ainda mais concentrado que o de tratores.
Nos Uultimos anos houve um forte movimento de fusdGes e aquisicdes e somente trés
empresas sao produtoras de colheitadeiras no Brasil, todas empresas transnacionais
também atuantes no mercado de tratores: CNH (Case-New Holland), SLC-John Deere, AGCO
do Brasil (grafico 4).
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Em 2003, as
exportagbes de
colheitadeiras
totalizaram

cerca de US$
135 milhoes.

Esta forte
expansao das
vendas foi
puxada pela
demanda  dos
vizinhos da

América do Sul.
Em 2004, até
outubro, as
vendas ja
totalizam mais
de 171 milhoes
de ddlares.

NELT

Nucleo de Economia Industrial e da Techologia

A CNH é a lider de mercado com 39% da produgdo. Possui unidade de producdo de
colheitadeiras em Piracicaba (SP) e em
Curitiba (PR). A empresa transferiu
recentemente da Australia para o Brasil
sua unidade de producdo de
colheitadeiras de cana de agulcar. Com
esta transferéncia, a empresa esta
investindo na constituicdo de um centro

Grafico 4 - Participacao na producao
de colheitadeiras - Brasil 2003

de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) W Case/New
de maquinas agricolas no Brasil. A Holland
empresa AGCO possui sua unidade O Agco
produtiva em Santa Rosa (RS) e tem

atualmente implementado forte OJohn Deere
estratégia exportadora para o} 24%

Mercosul. A empresa SLC-John Deere

produz colheitadeiras na sua unidade
de Novorizontina (RS). Recentemente
anunciou investimentos de expansdo da
unidade galcha e em uma nova unidade produtiva em Cataldo (GO) aproveitando a
expansao da agricultura mecanizada no centro-oeste brasileiro.

Fonte: Anfavea

As exportagOes de colheitadeiras que totalizaram em 2002 mais de 50 milhdes de
ddlares, expandindo-se, em 2003, para aproximadamente 135 milhGes de ddlares, um
crescimento de 169% no ano (tabela 3). Esta forte expansdao das vendas foi puxada pela
demanda da Argentina e do Paraguai. Em 2004, as exportagdes continuam apresentando
expansao com a continuidade do crescimento das vendas para a Argentina e o crescimento
das vendas para outros mercados, com destaque para a Venezuela e a Bolivia. As vendas
externas até outubro de 2004 ja totalizam mais de 171 milhdes de ddlares. Neste mercado,
as vendas estdo mais concentradas que no mercado de tratores na América do Sul, a
expansao das vendas para o resto do mundo ndao acompanhou a expansao para esta regiao
especifica.

Tabela 3. Exportacoes de colheitadeiras por destino - 2002-
2004 (milhoes US$)

Destino 2002 2003 2004 *
Argentina 6,5 67,7 75,8
Venezuela 6,5 3,8 25,6
Paraguai 8,6 27,2 21,2
Bolivia 2,6 4,4 10,4
Uruguai 0,3 1,0 5,8
Resto do Mundo 25,6 30,8 32,7
Total 50,1 134,8 171,5

Fonte: Dados Secex, elaboragdo NEIT. * até outubro de 2004

O Moderfrota

A expansdo da demanda e da producdao de maquinas agricolas no pais foi bastante
beneficiada pela implementacdao do Moderfrota, programa de financiamento conduzido pelo
BNDES. Desde sua implantacdo, em marco de 2000, até 2003, o programa ja destinou mais
de 7,8 bilhdes de reais para a aquisicdo de maquinas agricolas (grafico 5).

Para o agricultor com renda bruta inferior a R$ 150 mil, o programa destina crédito
de até 100% do valor da maquina, cobrando taxas de juros de 9,75% ao ano. Para os que
possuem renda bruta anual superior a R$ 150 mil, o financiamento é de até 80% do valor da
maquina com juros de 12,5% ao ano. O financiamento tem prazo maximo de cinco anos, e
no caso de colheitadeiras o prazo se estende para seis anos. Podemos observar o
desembolso executado nos ultimos anos no grafico 5. O programa que vinha expandindo o
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volume de crédito, desde sua implementacdo, apresentou uma diminuicdo do desembolso
em 2003, ano de retracao das vendas internas.

Perspectivas para
0 mercado de
maquinas agricolas
automotrizes 6

Grafico 5 - Recursos do Moderfrota -
Desembolsos do BNDES (2000/2004)

O crescimento
das vendas
internas
depende da
manutengao
da
rentabilidade
da atividade
agricola.
Quanto as
vendas
externas,
estas
dependem das
estratégias da
empresas.

Apesar do grande
crescimento observado nos
ultimos anos, o mercado de
maquinas agricolas
automotrizes brasileiro aponta
para uma desaceleragdo da sua
taxa de crescimento para o ano
de 2005. Isto porque o mercado
interno apresenta estabilizagao 0
na demanda por maquinas, o
que ja esta sendo observado
por uma evolugdo menor das
vendas domeésticas, restando o
setor externo como o elemento dindmico em vigor. De fato, o mercado externo assumiu a
condicdo de elemento dindmico e a expansdo das exportacdes no ano de 2004 em relacdo a
2003 devera situar-se ao redor de 50%, o que pode ser considerado uma expansdo
formidavel.

Em R$ bilhdes

2000 2001 2002 2003 2004*

Fonte: BNDES
* orgamento

O crescimento das vendas no mercado interno apresenta dependéncia da manutencdo
da rentabilidade da atividade agricola, portanto, de precos remuneradores para a producgao,
bem como da continuidade da expansdo das exportacdes. Depende também da manutengdo
do programa de modernizagdo da frota agricola (Moderfrota) e das condicbes de
financiamento que irdo vigorar nas proximas safras. Cabe destacar que o programa ja
executou uma parcela significativa de renovacdo das maquinas, o que diminui seu potencial
dinamizador do mercado no futuro.

Quanto a expansdao do mercado externo observamos que vai depender das
estratégias das empresas em direcionarem para este mercado, partes cada vez mas
importantes de sua producgdao local. Este movimento tem ocorrido de forma significativa de
acordo com os dados do setor, evidenciando que esta estratégia esta efetivamente em
andamento por parte das empresas. Algumas delas tém, inclusive, transferido unidades
produtivas de outros paises para o Brasil aproveitando o crescimento do mercado interno
(boom exportador agricola) e o atendimento a outros mercados a partir da localizacdo no
Brasil. A América do Sul e mais especificamente o Mercosul tém se firmado como mercado
mais significativo, em especial a Argentina que apresentou uma expressiva recuperagao de
sua demanda por maquinas brasileiras. No caso especifico dos tratores de rodas, além da
América do Sul, os Estados Unidos também se destacam como grande comprador. Além
destes mercados é importante ressaltar a expansdo das vendas para outros destinos,
diversificando as exportacdes para outros continentes.

Por fim, a expansdo da atividade agropecudria no pais nos ultimos anos gerou
demanda suficientemente atraente para maquinas agricolas, que incentivou investimentos
com modernizagdo de plantas e aumento da escala produtiva que serviu para atender a
producdo nacional e gerar capacidade também para o atendimento de uma estratégia
exportadora. Por outro lado, o investimento no aumento da producdo local de maquinas se
justifica, pois existe um grande potencial no pais para o crescimento do uso de maquinas
agricolas na agricultura brasileira. O Brasil € um dos poucos paises com capacidade para
expandir sua area agricultavel. Culturas como a cana de acucar, a soja, o algoddo e o café,
entre outras, podem ter suas areas de cultivo ampliadas, bem como terem o nivel de
mecanizagdo em suas colheitas ampliado, expandindo assim o mercado para tratores,
colheitadeiras e outras maquinas agricolas.
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Topico Especial: Notas sobre as operagdes das Empresas Transnacionais

dos Estados Unidos nos paises em desenvolvimento

Os fluxos de
IDE realizados
pelos Estados
Unidos tiveram
um crescimento
explosivo ao
longo dos anos
90, em grande

parte

associados ao
processo de
fusOes e

aquisicdes  de
empresas no
exterior.

A economia estadunidense vem apresentando um notdvel dinamismo no periodo
recente, mantendo um crescimento do PIB acima do verificado para o total dos paises
desenvolvidos. Em contraposicdo ao Japdo e aos paises da Unido Européia que ao longo da
década de 80 e 90 perderam participagdo no PIB mundial, os EUA tém conseguido manter
uma participacdo estdvel em torno de 21% da riqueza mundiall. Obviamente, em raz3o de
sua posicdo hegemoénica e de seu peso na economia mundial, os movimentos e mudangas na
economia americana provocam impactos profundos sobre as demais economias do globo.
Este texto tem como objetivo analisar de maneira breve apenas um dos vetores desses
impactos, referente aos investimentos diretos estrangeiros (IDE) e operacgdes das filiais das
empresas transnacionais (ETN) com sede nos Estados Unidos. A partir dos dados do Bureau
of Economic Analisys (BEA)
sobre as atividades das filiais
sob controle majoritario de
empresas americanas, busca-se
caracterizar a posicdao relativa
das filiais instaladas no Brasil
vis-a-vis outros paises e
regides em desenvolvimento.

Grafico 6 - Estados Unidos - Investimentos Diretos no
Exterior e FusOes e Aquisicoes de empresas no exterior -
1990-2003 - US$ milhdes

250.000

200.000 -

Observando o grafico 6,
pode-se perceber que os fluxos
de IDE realizado no exterior
pelos Estados Unidos tiveram
um crescimento explosivo ao
longo dos anos 90, atingindo
cerca de US$ 209 bilhdes em
1999, declinando em seguida
até 2002 e voltando a crescer
em 2003, atingindo US$ 151 0
bilhGes neste ultimo ano. Os
dados sobre o volume de
fusbes e aquisicdbes onde as
empresas dos EUA aparecem
como adquirentes mostram que
o0 crescimento do IDE esteve
em dgrande parte associado ao processo de fusdes e compras de empresas no exterior.
Considerando o acumulado no periodo 1990-2002, tanto os investimentos realizados pelos
EUA, quanto os processos de compra via fusdao e aquisicao representaram cerca de 20% do
total mundial.

150.000

100.000

50.000 -

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

—=— IDE no exterior —e— F&A no exterior

Fonte: BEA..

Levando em consideracdo o fato de que nesse mesmo periodo o volume de
investimento direto recebido pelos EUA foi ligeiramente superior ao realizado, e que também
grande parte deste investimento recebido esteve associado a fusGes e aquisigbes de
empresas americanas, constata-se que esse processo reflete em grande medida o
acirramento nas condicdes de concorréncia internacional entre as grandes corporagbes dos
paises centrais.

Se os fluxos de investimento dos EUA em diregdo a outros paises desenvolvidos pode
ser interpretado como expressdao da rivalidade oligopolista entre as grandes empresas

! Ver artigo de Silva, A. C. M. no Boletim Politica Econdmica em Foco n. 4, Sec3o I, Centro de Conjuntura e Politica
Econdmica, Instituto de Economia.
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desses paises, o aumento nos volumes de IDE em diregdo aos paises em desenvolvimento
reflete também outros fatores. Em primeiro lugar, a busca por novos mercados com maior
potencial de crescimento. Em segundo lugar, a estratégia de desverticalizacdo das grandes
corporagdes, que fragmentaram etapas do processo produtivo e relocalizaram atividades
mais intensivas em mado-de-obra em paises com saldrios menores. Com relacdo a esse
segundo aspecto, é importante ressaltar que essa estratégia foi seguida tanto através da
abertura de filiais no exterior, responsaveis pela produgdo das etapas mais intensivas em
trabalho, como através de esquemas de subcontratacdao internacional, ndo envolvendo,
portanto necessariamente IDE. Os dados mostrados a seguir conseguem captar apenas a
internacionalizagcdo das atividades produtivas das ETNs americanas realizada de maneira
internalizada, ou seja, através de abertura de filiais no exterior.

Considerando a tabela 4, percebe-se que no conjunto das operagbes das filiais de
empresas dos EUA mantidas no exterior com controle majoritario, a importancia relativa das
filiais dos paises em desenvolvimento apresentou tendéncia de aumento entre 1989 e 2002.
Esse aumento da participagdo relativa pode ser observado seja pelo nimero de filiais, seja
pelo volume de vendas, de emprego e dos ativos, embora nessa Uultima variavel, o
crescimento dos paises em desenvolvimento tenha sido bastante reduzido. Em 2002, as 8,8
mil filiais dos paises em desenvolvimento tiveram vendas US$ 839 bilhdes, ativos totais de
US$ 1.687 bilhdes e empregaram 3,2 milhdes de pessoas.

Tabela 4 - Indicadores das atividades das filiais majoritarias de ETNs dos Estados Unidos - 1989,

1994, 1999 e 2002.

No conjunto
das operagOes 1989 1994 1999 2002
das filiais de Valor Part. Valor Part. valor Part. Valor Part.
empresas  dos relativa relativa relativa relativa
EUA, a Numero de Filais
importancia
relativa das Total 15.381 100% 18.929 100% 21.042 100% 22.644 100%
filiais dos Desenvolvidos 10.246 66,6% 11.584 61,2% 12.831 61,0% 13.767 60,8%
paises em .
desenvolvimento Em Desenvolvimento 5.000 32,5% 7.257 38,3% 8.211 39,0% 8.877 39,2%
apresentou Ativos Totais - em US$ bilhdes
tendéncia de 5 ) ) )
aumento entre Total 1.080,2 100% 2.022,6 100% 4.056,4 100% 6.209,8 100%
1989 e 2002, Desenvolvidos 804,3 74,5% 1.479,1 73,1% 2.937,6 72,4% 4.522,8 72,8%
se;ja pe;jlo Em Desenvolvimento 264,7 24,5% 530,2 26,2% 1.118,7 27,6% 1.687,0 27,2%
ndamero e
filiais, volume Vendas - em US$ bilhdes
de vendas, de Total 1.019,9 100% 1.435,9 100% 2.218,9 100% 2.548,6 100%
emprego e dos .
ativos. Desenvolvidos 799,7  78,4% 1.040,2 72,4% 1.567,9 70,7% 1.709,4 67,1%

Em Desenvolvimento 214,9 21,1% 389,3 27,1% 650,9 29,3% 839,2 32,9%

NUmero de Empregados (milhdes)

Total 5.114,0 100% 5.707,1 100% 7.765,8 100% 8.183,9 100%

Desenvolvidos 3.488,8 68,2% 3.557,1 62,3% 4.667,2 60,1% 4.895,6 59,8%

Em Desenvolvimento 1.600,2 32,3% 2.126,4 37,3% 3.098,8 39,9% 3.288,3 40,2%
Fonte: Elaboragdo NEIT/IE/UNICAMP a partir dos dados do BEA.

Analisando as duas principais regidoes dos paises em desenvolvimento, é
possivel observar que o aumento de importancia aconteceu tanto nos paises da Ameérica
Latina (AL) quanto nos paises da Asia. Porém, a evolugdo desses ultimos foi mais
acentuada. Em termos de participagdao nas vendas, as filiais localizadas na AL respondiam
por 8,5% das vendas de todas as filiais em 1989, enquanto que as localizadas nos paises
em desenvolvimento da Asia respondiam por 6,1%. Em 2002, a participagdo da Asia atingiu
12,3%, ficando em um patamar um pouco superior ao da AL (12,1%). Em termos absolutos,
isso correspondeu a um volume de vendas de US$ 313 bilhdes na Asia e US$ 308 bilhdes na
AL. Quanto a participagdo no total de empregos gerados pela rede mundial de filiais, os
paises da AL experimentaram um aumento muito pequeno, ao passo que 0s paises asiaticos
tiveram um aumento bem maior. Apesar disso, em 2002 o emprego gerado nas filiais da AL

boletim_neit@eco.unicamp.br 7




NELT

Nucleo de Economia Industrial e da Techologia

eram ainda bem superior ao gerado pelas filiais da Asia. Enquanto na AL o total de
empregados foi de cerca de 1,6 milhdo de pessoas, na Asia atingiu 1,1 milhdo.

Apesar do
aumento da
importancia
relativa dos
dois grupos, na
Asia esse
movimento
atingiu

praticamente
todos os paises,
enquanto na AL
o] aumento
ocorreu
basicamente
em fungdo do
aumento da
importancia das
filiais
mexicanas.

Se dentro das Grafico 7 - Participagédo dos Paises em desenvolvimento da
duas regioes a Asia e da América Latina nas vendas e nos empregos das
analise for realizada filiaic de FTNs dns FIIA - 1989_. 1994_. 1999 o 2002
por pais, fica
evidente que apesar v 2002 27 I 23 K
do aumento da e ] 1 1 1 1 ‘
importancia relativa n 1.999 1,3 [ 10,7 |
dos dois grupos, na d 1 ‘ ‘ ‘ ]

Asia esse movimento a 1994 94 | 95 |

, . A s ] ‘ ‘ ‘

€ mais homogéneo, 1989 o5 A !

atingindo : : ‘

praticamente  todos . 2002 : 195 : T S |

0s paises, enquanto m ] ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

que na AL, 0 b 1.999 19,8 | 13,1 |

aumento ocorreu r ] ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

basicamente em e 1994 19.3 [ 11,8 |

fungdo do aumento 9 om ‘ 18; ‘ ‘ - ‘ ‘

da importancia das o ’ - ! ; |

filiais mexicanas. - 50 100 150 20,0 25,0 30,0 350
. Como pode O América Latina O Asia

ser visto na tabela 5,

as filiais mexicanas Fonte: Elaboragdo NEIT/IE/UNICAMP a partir dos dados do BEA.

tinham um volume

de vendas de US$

16,4 bilhdes, o que

correspondia a 1,6% do total mundial. Esse volume apresenta crescimento continuo ao
longo dos anos analisados e atinge US$ 112, 4 bilhdes, o que equivale a 4,4% do total
mundial e cerca de 1/3 das vendas de todas as filiais da AL. Quanto ao numero de
empregados, as filiais no México passam de 327 mil pessoas em 1989 para 841 mil pessoas
em 2002, o que representou 10,3% do total de empregados pelas filiais no mundo e cerca
de metade do total da AL.

Tabela 5 - Vendas e pl’lmero de empregados das filiais dos EUA em paises selecionados da
Asia e América Latina - 1989, 1994, 1999 e 2002.

1989 1994 1999 2002
Valor P. rel.. Valor P. rel.. Valor P. rel.. Valor P. rel..
Vendas - US$ milhdes

Am Latina 87.014 8,5% 134.808 9,4% 251.575 11,3% 308.180 12,1%
Argentina 4.057 0,4% 11.545 0,8% 23.123 1,0% 17.116 0,7%
Brasil 30.588 3,0% 33.232 2,3% 56.066 2,5% 58.787 2,3%
Chile 1.981 0,2% 4.937 0,3% 9.365 0,4% 8.045 0,3%
Venezuela 2.677 0,3% 5.431 0,4% 10.106 0,5% 12.021 0,5%
México 16.437 1,6% 39.421 2,7% 81.473 3,7% 112.443 4,4%
Paraisos
Fiscais 11.488 1,1% 12.472 0,9% 29.753 1,3% 50.960 2,0%
Asia 62.322 6,1% 136.237 9,5% 237.988 10,7% 313.529 12,3%
China 257 0,0% 3.225 0,2% 20.381 0,9% 42.530 1,7%
Hong Kong 16.408 1,6% 29.729 2,1% 47.255 2,1% 51.770 2,0%
India 323 0,0% 983 0,1% 4.554 0,2% 8.347 0,3%
Indonésia 6.120 0,6% 8.229 0,6% 9.080 0,4% 11.035 0,4%
Coréia 2.463 0,2% 5.554 0,4% 11.262 0,5% 18.509 0,7%
Malasia 5.419 0,5% 11.579 0,8% 21.848 1,0% 29.376 1,2%
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Filipinas 2.905 0,3% 5.211 0,4% 8.563 0,4% 10.596 0,4%
Singapura 15.102 1,5% 46.871 3,3% 78.564 3,5% 93.763 3,7%
Taiwan 6.773 0,7% 13.690 1,0% 18.757 0,8% 23.482 0,9%
Tailandia 5.456 0,5% 9.627 0,7% 14.566 0,7% 19.548 0,8%
Empregos

Am Latina  961.600 18,8%  1.100.300 19,3%  1.536.400 19,8%  1.594.300 19,5%
Argentina 48.300 0,9% 60.500 1,1% 93.800 1,2% 83.900 1,0%
Brasil 344.500 6,7% 262.700 4,6% 348.800 4,5% 336.700 4,1%
Chile 16.500 0,3% 34.600 0,6% 43.600 0,6% 49.700 0,6%
Venezuela 40.400 0,8% 53.000 0,9% 63.200 0,8% 63.700 0,8%
México 327.000 6,4% 496.600 8,7% 780.800 10,1% 841.200 10,3%
Paraisos

Fiscais 3.700 0,1% 8.200 0,1% 11.900 0,2% 12.000 0,1%
Asia 419.800 8,2% 673.500 11,8%  1.021.100 13,1%  1.105.000 13,5%
China 3.700 0,1% 62.400 1,1% 252.400 3,3% 287.700 3,5%
Hong Kong 58.200 1,1% 91.200 1,6% 93.800 1,2% 95.000 1,2%
India 10.200 0,2% 17.900 0,3% 62.200 0,8% 93.500 1,1%
Indonésia 36.100 0,7% 52.200 0,9% 61.600 0,8% 67.400 0,8%
Coréia 26.400 0,5% 29.000 0,5% 46.100 0,6% 69.000 0,8%
Malasia 52.500 1,0% 120.800 2,1% 119.100 1,5% 105.300 1,3%
Filipinas 60.700 1,2% 66.400 1,2% 78.100 1,0% 80.800 1,0%
Singapura 71.300 1,4% 93.800 1,6% 114.800 1,5% 110.700 1,4%
Taiwan 53.000 1,0% 58.900 1,0% 71.300 0,9% 70.400 0,9%
Tailandia 36.600 0,7% 70.300 1,2% 102.300 1,3% 103.600 1,3%

Fonte: Elaboragdo NEIT/IE/UNICAMP a partir dos dados do BEA.

O crescimento
mexicano
contrasta com a
perda de
importancia
relativa das
filiais
brasileiras.

americanas.

Tabela 6 - Atividades em que se concentram as operacgoes das filiais de ETNs norte

Total Industria Comércio Fii?a;vclgfris sg;z;ultlf::_

Todos os paises 100,0 47,4 25,4 7,8 4,7
Em Desenvolvimento 100,0 42,4 32,4 7,0 3,8
América Latina 100,0 48,6 20,7 10,4 6,3
Brasil 100,0 59,3 16,3 5,2 13,5
México 100,0 71,4 8,7 5,0 nd
Asia 100,0 47,5 31,6 7,4 2,4
China 100,0 73,8 15,3 nd 1,9
Hong Kong 100,0 17,5 59,6 11,0 nd
Malasia 100,0 78,2 8,5 nd nd
Singapura 100,0 45,9 44,9 3,2 nd
Taiwan 100,0 35,0 20,6 36,2 0,8

Fonte: Elaboragdo NEIT/IE/UNICAMP a partir dos dados do BEA.

O crescimento mexicano contrasta com a perda de importancia relativa das filiais
brasileiras. Em 1989, tanto em termos do volume de vendas quanto em termos do numero
de empregados, o Brasil era o pais de maior importancia para a rede internacional de filiais
entre os paises em desenvolvimento. A participacdo relativa no total era de 3% e 6,7% nos
dois indicadores respectivamente. Em 2002, a participagdo brasileira atingiu 2,3% no total
das vendas e 4,1% no total de empregos, sendo substituido pelo México enquanto pais mais
importante para as operagdes da ETNs norte-americanas fora de seu pais de origem.

Além disso, varios paises asiaticos apresentaram uma taxa de crescimento acelerada,
se aproximando da posicdo brasileira. No periodo analisado, apesar de, como ja ressaltado,
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o crescimento da importancia das filiais asiaticas ter sido generalizado, vale destacar o
crescimento verificado em Singapura, China, e Malasia.

E interessante notar que, quando se analisa em cada pais quais os setores de
atividade onde as filiais concentram suas operacdo, evidencia-se uma certa especializacao
por pais. Como pode ser observado na tabela 6, México, China e Malasia destacam-se pela
elevada participagao das atividades industriais dentro do total de operagdes das filiais em
cada pais. Por outro lado, Hong-Kong e Taiwan apresentam uma participacdo muito mais
importante em atividades de comércio e servicos financeiros. Singapura também apresenta
uma especializacdo importante em servigcos, embora tenha também atividade industrial
relevante. Ja no Brasil, além da atividade industrial, que representou 59,3% do total de
vendas das filiais instaladas no pais em 2002, os servicos de infra-estrutura aparecem com
destaque, apresentando uma participacdo muito superior ao verificado nos demais paises.

Também dentro da atividade industrial, observam-se diferencas marcantes entre os
paises. Na tabela 7, mostrada a seguir, foram selecionados os paises com participacdo mais
importante da industria. Na parte de cima da tabela, aparece tanto o volume absoluto de
vendas do total das filiais em setores industriais selecionados como a respectiva
participagdo relativa. Na parte inferior, aparecem as regides e os paises, com a importancia
relativa das vendas das filias de cada setor industrial no total mundial.

Considerando o total dos paises em desenvolvimento, destaca-se a importancia
desses paises nas atividades do complexo produtos de informatica, eletroeletronica e
telecomunicagbes. Mais da metade das vendas das filais desses setor vem dos paises em
desenvolvimento, sendo que 42% se concentram nos paises asiaticos. Singapura responde
por 14% do total, enquanto China e Maldsia sdao responsaveis, cada um por cerca de 9% das
vendas mundiais das filiais desse setor. Embora o México tenha um participagdo importante
(5,3%), ela € menor do que a verificada no total da industria, que atinge 6,6%. Nos demais
segmentos industriais, a participacdo das filiais asiaticas € bem menos importante.

Ja as filiais mexicanas apresentam uma especializagcdo no setor de equipamentos de
transporte, com um volume de vendas que representou 12,5% do total, o que significa mais
da metade de todas as vendas realizadas pelas filiais americanas do setor nos paises em
desenvolvimento. As filiais mexicanas também se destacam pela importancia no setor de
alimentos, quimico e no ja referido setor de Informatica e Telecomunicagoes.

Tabela 7 - Setores em que se concentram as operacgoes das filiais de ETNs norte americanas
da area industrial.

— . L. Metalur- Maquinas Informa- Equip.

Indastria Alimentos Quimica . A tica e transpor-
gla € €qulP- rejecom. te

Vendas US$ milhGes 1.208.610 90.281 224.473 40.063 59.925 206.909 272.093
%. vendas da Industria 100,0 7,5 18,6 3,3 5,0 17,1 22,5
P. em Desenvolv. 29,4 32,9 25,5 21,2 26,4 55,7 21,8
América Latina 12,4 22,3 12,3 8,9 12,3 9,1 16,3
Brasil 2,9 6,6 3,7 3,5 6,8 1,3 2,4
México 6,6 7,4 5,4 3,2 nd 5,3 12,5
Asia 12,3 4,6 9,3 4,5 9,4 42,0 2,5
China 2,6 0,8 2,0 1,7 2,4 9,1 0,3
Maldsia 1,9 0,5 0,5 0,0 0,2 9,2 nd
Singapura 3,6 0,1 2,8 0,1 1,6 14,0 0,4

Fonte: Elaboragao NEIT/IE/UNICAMP a partir dos dados do BEA.

Quanto ao Brasil, destaca-se a importancia do setor de Maquinas e Equipamentos,
onde as filiais brasileiras respondem por 6,8% do total e o setor de alimentos, onde a
participagdo atinge 6,6%. Na Quimica e na Metalurgia, a participacdo das filiais brasileiras
é ligeiramente inferior, em torno de 3,5%, enquanto que no setor de equipamentos de
transporte atinge 2,4%.
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Realizando um balanco dos dados apresentados, fica evidente a perda de importancia
relativa das atividades brasileiras no conjunto das operagdes no exterior das ETNs norte-
americanas. De um lado, as informagdes analisadas mostram que o Brasil ficou alijado do
movimento de deslocamento de atividades para o exterior promovido pelas grandes
corporacBes americanas do setor eletroeletronico, informatica e equipamentos de
telecomunicacGes. Nesse caso, os grandes beneficiarios foram os paises asiaticos. Por outro
lado, no setor equipamentos de transporte, onde os custos de transporte sdao mais elevados,
fato que dificulta um processo de transferéncia de atividades produtivas para regiGes mais
distantes como o que ocorreu no complexo eletrénico, a incorporagdo do México ao NAFTA
acabou definido esse pais como espaco privilegiado de produgdo. Nos maioria dos demais
setores o desempenho das filiais brasileiras dependeu do ritmo de crescimento do mercado
interno. Nesse caso, a estagnacgdo a incapacidade de voltar a uma trajetdria de crescimento
sustentado acabaram por reduzir os espago das filiais brasileiras dentro da rede global das
corporacdes dos EUA. As excegbes ficaram por conta de setores onde existiam vantagens
associados a disponibilidades de recursos naturais, como na industria de alimentos, ou onde
surgiram oportunidades devido ao processo de privatizacdo, como nos setores de infra-
estrutura.

Apesar da perda de importancia relativa, o Brasil ainda ocupa uma posicdo
importante entre os paises em desenvolvimento, dentro da rede mundial de filiais, superior,
de acordo com os dados para o uUltimo ano disponiveis, a maioria dos paises asiaticos.
Entretanto, caso ndo se reverta a conjuntura negativa para a indulstria vivida na década
passada, essa posicao pode ser cada vez menos importante, fato preocupante, uma vez que
os investimentos do EUA ainda representam cerca de 20% de todo o estoque de
investimento estrangeiro realizado na economia brasileira.

Comércio exterior e Producgao Industrial

No 3° trimestre
de 2004, o
Brasil exportou
0 equivalente a
us$ 27,0 bi
(36,3% de
crescimento em
relagdo a igual

periodo de
2003). As
importagdes

foram de 16,9
bi (crescimento
de 36,2% em
relagao a
2003).

O terceiro trimestre de 2004 marcou a continuidade do crescimento das exportagdes
brasileiras. No periodo de julho a setembro deste ano, o Brasil exportou o equivalente a US$
27,0 bilhdes, o que representa um

crescimento de 36,3% em relagdo a Grafico 8 - Desempenho Comercial Basileiro
igual periodo de 2003. As

importagoes, por sua vez, 30,0 - 270
mantiveram também sua trajetéria i
ascendente, tendo atingido US$ 25,0 1

16,9 bilhdes. Este valor representa m 19,8

um crescimento de 36,2% em 5 200 16,9
relagcdo ao ter;eiro _trimestre do ano g 15,0 - 12.4

passado, evidenciando que as @ ’ 10,1
importagées responderam ao inicio g 10,0 A 7,4

do processo de recuperagao da -

economia do pais. Estes resultados 5,0 1

contribuiram para a geracdo de um

saldo comercial de US$ 10,1 0,0

bilhdes, valor este 36,4% superior 3° Trim 2003 1° Trim 2004
ao resultado de igual periodo em O Exportagbes MImportacées OSaldo
2003'_ Entretanto, com o rapido Fonte: Elaborado por NEIT/IE/Unicamp a partir de dados da Secex.
crescimento das

importagbes, a
taxa de crescimento do saldo comercial em 2004 foi arrefecida. A variagdo do saldo
comercial no terceiro trimestre deste ano em relagdo ao trimestre anterior foi equivalente a
13,6%, ao passo que o crescimento do segundo trimestre em relagdo ao primeiro trimestre
foi equivalente a 44,4%.
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Os indicadores de producao deste trimestre também sdo positivos, embora um olhar
mais cuidadoso indique que ha um certo grau de desaceleracdo no ritmo de crescimento da
producdo industrial. Tomando-se igual periodo de 2003 como base, a producdo industrial

cresceu 10,9%, com

detstaque q pf ra 35 Grafico 9 - Producéo Fisica Industrial - Categorias de

setores produtores e Uso

n ital
Ee s ded capital e de 1400 126,17 131,4
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durdveis. Em termos Jx~= 99,4 100,6 101,9 ' 94,099,5

acumulados, a produgdo fg & 100,0

industrial cresceu 9,0% 2§ 80,0

entre janeiro e |sg 600~

setembro deste ano. O é,t_v 40,0 ~

indicador anualizado ,5% 20,0 -
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No 3° trimestre : producdo industrial em © g3 EE 353 53
a Producdo | getembro, quando a g = £S
industrial taxa atingiu 7,2% em e £ $ <
cresceu 10,9%, g 1£70 o S £ g
em comparacio | COMparagao aos 6,9% _ _
a 2003, com : Vverificados em agosto. [Fonte: IBGE. \ O3° Trim 2003 W 3° Trim 2004 \

destaque para Entretanto, o indicador
os setores de | mensal mostra o arrefecimento da produgdo industrial em varios setores, o que levou a
bens de capital ;| estagnagdo da produgdo industrial em setembro em comparagdo a agosto. De fato, os
e bens de  npimeros deste més indicam a diminuicdo do crescimento de vérios setores, com destaque

33’:232;;’ para a retragdo de 2,5% dos setores produtores de bens de capital.
_POF_ém, 0 Em que pese a acomodacdo da producdao industrial em setembro, o crescimento
indicador observado ao longo do ano estimulou as importacdes brasileiras que vém mantendo uma

mensal indica a

- trajetéria ascendente ao longo dos ultimos meses. De um ponto de vista setorial, a
desaceleragao

~ contribuigao com a

da produgao. variagdo total das Grafico 10 - Contribuicdo para a variacdo total das
importacdes no terceiro importacoes e exportagoes - setores selecionados
trimestre de 2004 em 20,0
relacdo a igual periodo 20,0 - 15.5 —
de 2003 veio 16,0 1 " 14,7
principalmente de i 9,1 9,1 96 78
setores S s0. __ 7,0 — © g
tradicionalmente g > 3,7 4,3 ] 4,0 ;
deficitarios, com | i,l [
destaque para os 0,0 |-
produtores de bens -4,0 - -2,0
. .7 . [ %] (%] [%2]
intermedirios e setores g g = v 58 e gL
dependentes de g 3 2 g9 g¢ S g¢gg
componentes com maior 2 2 8 =3 > 388
conteudo tecnolégico e s g gy
com produgao realizada EExportacdes I:lImportagﬁes‘
em redes globais de
producdo Além do setor Fonte: Elaborado por NEIT/IE/Unicamp a partir de dados da Secex.

de extracdo de petrdleo, afetado pela alta dos precgos internacionais, contribuindo para
17,8% da variacao total, destaca-se o complexo quimico (20,0%) e o setor de equipamentos
e material eletrénico e de comunicagdes (9,1%).

Do lado das exportagdes, destacam-se os setores que ao longo deste ano tém
apresentado um bom desempenho: producdo de alimentos processados (15,5%), metalurgia
(14,7%), maquinas e equipamentos (9,1%, apesar dos 7,0% de crescimento das
importagdes), e fabricagdo de veiculos (9,6%). Os resultados do comércio exterior no
periodo recente sugerem a manutencdo do padrdo de insergdo comercial brasileiro:
exportacdoes relativamente concentradas em bens primarios ou de baixo conteldo
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tecnolégico - ndo obstante o crescimento das exportacGes de em alguns setores mais
dindmicos, enquanto as importacdes permanecem concentradas em bens de maior
complexidade.

O grafico 11 apresenta a contribuicdo para a variacdao total das exportacdes e
importagGes brasileiras de acordo com o grau de intensidade tecnoldgica, seguindo a
classificacdo proposta pela Unctad. Do lado das exportagdes, conforme pode ser observado,
sobressaem-se os setores associados a producdo de commodities, responsaveis por 40,9%
da variagao total das exportagdes brasileiras. Os principais destinos destes bens sdao a Asia,
a Unido Européia e o Resto do Mundo, em que se destacam paises como a Russia. A seguir
vém os bens de baixa e média intensidade tecnoldgica, destinados ao Mercosul, Nafta e
Aladi. O bom desempenho dos bens de médio conteldo tecnoldgico (21,3%) reflete, em
grande parte, o resultado positivo das exportacdes do complexo automotivo. Por fim,
seguem-se os bens de alto conteldo tecnolégico. Com relagcdo ao comércio com os Estados
Unidos, principal mercado mundial, a participagdo das exportagdes brasileiras no total
importado por aquele pais vém se mantendo constante ao longo dos Ultimos quatro
trimestres, em torno de 1,4%, indicando que a competitividade dos produtos brasileiros
naquele mercado ndo tem se alterado no periodo recente.

Os dados sobre a variacdao das importagcdes, por sua vez, demonstram o peso dos
bens de alto conteldo

tecnolégico na pauta Grafico 11 - Contribuicdo para a variagdo das exportacdes
brasileira. Estes bens e importagdes brasileiras
responderam por 41,9% = e
da variacdo total das , 2 4% .('i\'nac(l’u‘i:lgi’:_gf:g)os
importacdes no terceiro 100% - _o
trimestre deste ano em 90% ~ 11,6% .

~ O Alta Intensidade
comparagao a 2003. Os 80% - 21 39
principais mercados de 70% - Gl
origem sao a Asia 60% | R O Média Intensidade
(complexo eletrdnico), o -~ 70 41,9%

ix S 50% - '

Nafta e a Uniao 2 . 9,6%
Européia - de fato, 40% 1 @ Baixa Intensidade
estes sdo os principais 30% -
mercados de origem da 20% - 40,9% 20,2%
maioria dos produtos o | 3,6% [ Intensivas em
. . 10 /0 49°/€ ’
importados pelo Brasil. 0% v Trabalho e RNs
Com relagao aos demais 0 . ‘ -
bens, sobressaem-se Exportagdes Importagdes @ Commodities
aqueles de médio onte: Elaborado por NEIT/IE/Unicamp a partir de dados da Secex.
conteldo tecnolégico e

também os bens ndo classificados, que incluem petrdleo e derivados.

Os dados acima ilustram a caracteristica fundamental da insercdo externa brasileira:
0 pais é um grande exportador de commodities (tanto recursos naturais quanto
manufaturados de baixa elaboragdo), atendendo a mercados menos dinamicos, e, por outro
lado, um importador de bens sofisticados. Um dos problemas deste tipo de insercdo é a
elevada sensibilidade das exportagdes ao comportamento dos pregos internacionais e da
taxa de cdmbio. Adicionalmente, o peso dos bens de média e alta intensidade tecnoldgica na
pauta de importagdes as torna muito sensiveis a recuperagcdo da demanda doméstica, isto €&,
uma retomada sustentada do crescimento tende a provocar uma rapida elevacdao das
importagdes, tanto pelo lado da ampliacdo da demanda por maquinas e equipamentos como
pelo aumento da demanda por bens de maior grau de sofisticagcdo, como por exemplo os
eletro-eletrénicos, conforme indicam os resultados observados ao longo de 2004.

Voltando a discussdo da producdo industrial, o setor de maquinas e equipamentos
pode ser aproximado como um “termometro” do movimento recuperacdo da economia. Em
setembro o setor apresentou leve recuo da producdo industrial em comparagcdo a agosto,
indicando uma acomodagdo do nivel de atividade. O indice acumulado no ano chega a
19,0%, enquanto o indicador anualizado mantém sua trajetdéria de crescimento, tendo
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atingido 15,8% em setembro. Do ponto de vista comercial, o setor melhorou seu
desempenho no periodo recente, gragas a continuidade dos bons resultados dos subsetores
produtores de maquinas e equipamentos agricolas e destinados a construgdo civil e
indUstrias extrativas. Incluindo-se o subsetor de eletrodomésticos, o resultado do setor de

maquinas e
equipamentos agregado Grafico 12 - Desempenho comercial do setor de maquinas
torna-se  superavitario e equipamentos
em US$ 68,5 milhdes.
Por_em, 0s _subseto.res 900,0 - 842,4
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industrial. g 450,01 '
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Além dos setores 4 300,0 + — 0
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de bens de capital, os ' 66,4749,
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’ - n 7
bens duraveis tém se .8 5 v 8 g v 8
goe e w2 s =" 92 8 88
destacado em termos Lus o8 2sge g & 85,5028
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terceiro trimestre de O Importagdes 3°trim 2004 [ Exportagdes 3°trim 2004
2003, tiveram um bom
desempenho, além dos Fonte: Elaborado por NEIT/IE/Unicamp a partir de dados da Secex.

setores associados a produgdo de maquinas e equipamentos, os setores de equipamentos de
informatica, material eletronico e de telecomunicagées e o complexo automobilistico. No
caso do setor de material eletronico e de comunicacdes, a retomada da demanda doméstica
deslocou a producdo para o atendimento do mercado interno. Os dados de comércio
sintetizados no grafico 14 indicam que além da reducdo das exportacdes, houve crescimento
mais que proporcional das importagées. No que se refere ao setor de fabricagdo de veiculos,
o mercado externo vem atuando como importante fator explicativo do crescimento no

periodo recente, porém,
ha que se destacar os Grafico 13 - Producédo Fisica Industrial - Setores
sinais de recuperagdo Selecionados
das vendas internas em o 160,0 - 142,7 142,4
2004. S 140,0 - 128,5 122,2
W 120,0 { 103,7 102,9 102,6 102,1
Os resultados do ~100.0 1
terceiro trimestre de e 80’0 ]
. . N ’
2004 indicam a 8 60,0 -
manutengdo do bom s 40,0
desempenho do nivel de $ 20,0
produgdo industrial e do E o0 " —= - .
resultado comercial do v L 22 g-g 0 %
H © <«© = o
pais. Contudo, ) gE EE 53 3¢
. . 8 = < 9]
indicador mensal para ‘E% SE o > £
/e . . o o . o
setembro déa sinais de s g3 B35 Jrim 2003
arrefecimento da te: IBGE.
A—

expansao da produgao
industrial, apontando certa desaceleracdo em alguns setores que até entdo vinham
apresentando resultados bastante positivos, como os setores produtores de bens de capital.
Do ponto de vista comercial, o crescimento da economia estimulou a rapida ampliacdo das
importagées em comparagdo ao terceiro trimestre de 2003. Caso a tendéncia de acomodagao
do nivel da producdo doméstica observado em setembro se mantenha nos proximos meses,
€ provavel que ocorra também uma estabilizacdo das importacdes, apesar destas estarem
superando marcas historicas nos meses de outubro e novembro, conforme os primeiros

boletim_neit@eco.unicamp.br 14




NELT

Mucleo de Economia Industrial e da Tecnologia

dados divulgados pela Secex. Na hipétese de manutencdao do crescimento da producdo
industrial, as importacdes podem crescer mais rapidamente, reduzindo a magnitude do
superavit comercial do pais. Esta tendéncia pode se acentuar em um cenario de retomada

Em um cendrio dos investimentos por
de acomodacio | Parte ~do setor Grafico 14 - Desempenho comercial de setores
da producdo produtivo, uma vez selecionados
industrial,  as esgotada a capacidade 9700.0 - 2563,8
importacdes produtiva instalada. 2400'0 ]
tendem a se | Adicionalmente, a w 21000 | 18767
estabilizar. Por | combinagdo de pregos 9 1800.0 | 1749,5_1818,1
outro lado, caso | de insumos < " liazes
° Cresc'{“eﬂto intermediarios elevados € 1200,0 | | 1lez 998,0 &,
se ~mantenna, com a tendéncia a @ 900,0 702,4
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concentragéo da pauta Fonte: Elaborado por NEIT/IE/Unicamp a partir de dados da

enunciadas ao longo do texto, ha que se destacar a urgente necessidade de investimentos
em infra-estrutura de escoamento da produgdo agropecuaria, com destaque para os portos,
a fim de ndo prejudicar as vendas externas do pais, ainda muito concentradas nesta

categoria de produtos.

Equipe Responsavel NEIT - IE - Unicamp.
Coordenacgdao Geral: Fernando Sarti.
Coordenagao: André Luiz Correa.

Camargo, Rogério Frediani.

Pesquisadores: Adauto Roberto Ribeiro, Célio Hiratuka, Paulo Roberto S. Trajano da Silva, Raphael C.

Estagiarios: Douglas T. Simikawa, Lara Caldas, Maira Scarpelli, Vinicius Souza.

boletim_neit@eco.unicamp.br 15




