SECAO IV — PRODUCAO, EMPREGO E RENDA

O consumo das familias e a
retomada do crescimento!
Adriana Nunes Ferreira

Muito se tem discutido sobre as
possibilidades de retomada do crescimento da
economia brasileira. Nas duas se¢des precedentes,
mostrou-se que tanto o gasto publico quanto o
componentes autbnomos da
demanda agregada — se encontram em patamares
desalentadores. Esta secdo tem por objetivo
examinar a evolucdo e os condicionantes do
consumo das familias em nosso pais. A analise
centrar-se-4 no periodo de 1991 a 2004. Quando
pertinente, alguns dados referentes a década dos
oitenta serdo analisados.

investimento -

A hipétese que norteia este texto é que o
dinamismo do mercado interno é fundamental
para uma retomada sustentada do crescimento
doméstico. Este texto esta organizado da seguinte
forma: no primeiro item, examina-se a evolucéo
da participacdo do consumo das familias e da
remuneracdo dos empregados no PIB. O segundo
dedica-se ao exame do mercado de trabalho — em
particular, da evolucdo da massa salarial. No
terceiro, tecem-se consideragdes sobre a trajetéria
recente do consumo no pais. Seguem-se algumas
consideracdes finais.

1 O consumo das familias e a remuneracdo dos
empregados

A secdo anterior deste boletim mostrou que,
desde o inicio da era FHC, cai dramaticamente a
participacdo no PIB do investimento, o elemento
de gasto autdbnomo par excellence. O Gréfico 1
mostra que ha uma tendéncia marcante de queda
da participacdo no PIB de outro componente

1 A autora agradece as valiosas participa¢bes da bolsista do
PIBIC?CNPQ Raphaela Yamamoto e do estagiario Bruno de
Conti, a ajuda no tratamento dos dados da professora
Rosangela Ballini, os importantes esclarecimentos de Célio
Hiratuka e a inestiméavel ajuda da colega Daniela Prates.

Politica Econdbmica em Foco, n. 3 —jan./abr. 2004.

fundamental da demanda: o consumo das
familias, substrato de nosso “mercado interno”,
entre 1997 (quando atingiu o pico de 62,7% do
PIB) e 2003 (56,9%).2

Grafico 1
Participagdo do consumo das familias no PIB (IBGE)
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Essa queda, além de evidenciar as
conseqiiéncias perversas do padrdao de politica
econdmica que vem sendo levado a cabo, coloca
limites importantes a uma retomada sustentada
do crescimento. O consumo das familias, na
economia brasileira, representa nada menos que
cerca de 60% do PIB. Uma elevacdo do gasto
autbnomo tem efeitos multiplicadores muito
menores em uma economia deprimida como a
nossa, neste momento.

O Gréfico 2 evidencia a dramatica reducao
da participacdo da remuneracdo dos empregados
no total do PIB.3 E de se notar que a primeira
queda abrupta se da em 1994, ano em que se
atinge um patamar da ordem de 40% (a queda foi
de cinco pontos percentuais de um ano para o
outro!). O segundo importante movimento de
queda ocorre a partir de 1998, quando essa
participacéo cai de 39% para 36% (em 2002).

2 O Unico componente da demanda agregada que apresenta
aumento de participacdo no PIB no periodo recente sdo as
exportacoes liquidas que, apds sucessivos anos de contribui¢do
negativa ao PIB (de 1995 a 2001, quando a balanca comercial
tornou-se deficitaria), atingem o percentual de 3,6%.

3 Esta participacdo é praticamente a mesma que a calculada
sobre a renda nacional.
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Graéfico 2

Participac¢do da remuneragdo dos empregados no PIB @) A analise deste item baseia-se, em sua

maior parte, em dados da PME-IBGE. Ha que se
observar que esta pesquisa passou por uma
mudanca metodologica em 2002. De outubro de
2001 a dezembro de 2002, ha disponibilidade dos
dados nas duas metodologias. A partir de entéo,
as séries foram calculadas unicamente segundo a
nova metodologia (ver Quadro 1).
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@ Este dado somente é disponibilizado no quadro sinéptico das
contas nacionais anuais e nas contas nacionais integradas, que
ainda ndo foram divulgadas para 2003.

Fonte: IBGE.

A politica de juros altos praticada nos

ultimos anos mostra uma de suas faces mais
perversas: uma redistribuicdo funcional da renda
contra os empregados. Ressalte-se que tem sobre o
consumo agregado um efeito nefasto: com efeito, a
propensdo ao consumo — particularmente de bens
de consumo ndo-duraveis e semi-durdveis — €
sensivelmente maior entre os empregados do que
entre rentistas e empresarios. Isto ajuda, portanto,
a entender o baixissimo dinamismo destes setores
na producdo nacional.

2 O mercado de trabalho: precarizacdo e

Antiga Metodologia

Nova Metodologia

A populagdo em idade ativa
abrange as pessoas de 15
anos ou mais de idade.

A populacdo em idade ativa
considera a populacéo de 10
anos ou mais de idade.

Na defini¢do de populacdo
ocupada (PO) considerava-
se o limite minimo de 15
horas por semana para o
trabalho ndo remunerado.

Na definicdo de populagdo
ocupada (PO) incluem-se as
pessoas que trabalharam
pelo menos uma hora na
semana.

Para a identificagcdo
dos desocupados (PD),
considerava-se a procura de
trabalho na semana de
referéncia.

Para a identificacdo dos
desocupados (PD),
considera-se  periodo de
referéncia também para 30
dias.

Também sdo identificadas
como desocupadas  as
pessoas que nNdo procuraram
trabalho no periodo de 30
dias por acharem que néo
iriam consegui-lo, sendo
elas classificadas como
desalentadas.

Gréfico 3
Taxa de desemprego (antiga e nova metodologias)
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A evolugdo acima descrita da
participacdo do consumo das familias no
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renda nacional tem suas raizes em uma
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problema crénico, como a participacdo do
emprego formal da ocupacdo caiu
dramaticamente. Como resultado, cai a renda real
média do trabalhador brasileiro e comprime-se a
massa salarial.

no total

A série longa permite observar que no
periodo posterior a recessdo dos anos iniciais da
década dos oitenta, a taxa de desemprego caiu
significativamente — saindo do um pico em torno




de 9% para atingir um patamar em torno dos 4%,
no qual se estabilizou entre 1985 e 1990. Em
contraste, a resposta a recessdo profunda que se
iniciou neste ano foi uma nova mudanca de
patamar da taxa de desemprego — que passou
para 6% em 1991 e se estabeleceu nesse nivel. A
partir de entdo, ndo se verificam mais o0s
alentadores periodos de queda do desemprego,
passados 0s momentos mais criticos.4 O terceiro
movimento significativo desta taxa da-se em 1998,
ano de uma crise cambial, quando o patamar
muda novamente, atingindo 8% (segundo a nova

metodologia, de 12%).

No periodo mais recente, segundo a nova
metodologia (ver Gréfico 4), a taxa de desemprego
apresentou movimento fortemente ascendente no
primeiro semestre de 2003, para se estabilizar no
assustador nivel de 13%. Vale ressaltar que a
introducdo da nova metodologia resultou numa
mudanca de patamar desta taxa, da ordem de
quatro pontos percentuais, principalmente por
ampliar a PIA e universo de desocupados.

Gréafico 4
Taxa de Desemprego (nova metodologia)
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era mais elevada do que no mesmo més do ano
anterior (10,9 % contra 10, 5%). Em marc¢o de 2004,
verifica-se nova tendéncia ascendente: a taxa de
desemprego foi de 12,8% — 0,7 pontos percentuais
acima da verificada no mesmo més do ano
passado.

O quadro atual do mercado de trabalho
brasileiro é mais alarmante quando se considera
que a qualidade postos de trabalho
deteriorou-se continuamente desde o inicio da

dos

década dos noventa. Os Gréaficos 5 e 6 mostram a
evolucao da distribuicdo da ocupacéo (por posi¢do
na ocupacdo) desde 1982 até hoje. O primeiro
utiliza a antiga metodologia e o segundo a nova.

O Gréfico 5 deixa claro que a tendéncia de
precarizacdo inicia-se em 1990 — ano marcado pelo
inicio da aplicacdo da agenda de abertura e
desregulamentagdo em nosso pais. Enquanto na
década dos oitenta, a categoria dos sem carteira
crescia sempre abaixo do crescimento do total dos
ocupados, a década dos 90 é marcada por um
aumento mais que proporcional tanto da categoria
dos “conta propria” quanto da dos “sem carteira”.
E bom que se note que o emprego formal
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Esta ¢ a consequUiéncia perversa de uma

Mesmo em dezembro, quando se verificou
a costumeira queda desta taxa em decorréncia do
aumento das ocupagdes no comércio caracteristica
deste periodo do ano, a taxa de desemprego ainda

4 O que pode sugerir que estamos, pelo menos deste ponto de
vista, em crise h4d uma décadal

conjuncdo de fatores, dentre os quais se
destacam o baixo dinamismo da economia e 0s
processos de “reestruturacdo defensiva” por parte
das empresas da
terceirizagdo e do conteddo importado dos bens

envolvendo  aumento

produzidos.
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Gréfico 5

- ~ . . porcentual de reajustes salariais anuais iguais ou
Posic¢éo na ocupagdo - antiga metodologia

superiores ao INPC acumulado no ano. Em
2003, este numero chegou a 42, 3%, o0 mais

180 H . .. .
oo /V’ baixo desde o inicio da pesquisa.

Gréfico 7
Balanc¢o das negociag¢des salariais — DIEESE
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E nesse quadro que se verifica o
recente mergulho do rendimento real médio
dos trabalhadores. Desde 1993, observam-se

12222 dois movimentos (ver Grafico 8) do
95:00 rendimento real médio dos trabalhadores: o
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Conta Prépria_—— Empregadores continua queda decorrente da crise cambial

e da resposta de politica econdmica a essa

crise — regime de cdmbio flutuante com fases de

O Gréafico 6 mostra que a tendéncia o . o
. - ) fortes desvalorizacBes e politica monetaria de
verificada nas duas ultimas décadas acentuou-se a ; . )
. L metas de inflacdo, ancorada em juros elevados.
partir do primeiro semestre de 2003, quando

ocorre uma importante queda da participacéo dos Gréfico 8

empregados com carteira € um crescimento da Rendimento real médio (antiga e nova metodologias)
participacdo dos sem carteira e conta-propria.
Ademais, impressiona o forte aumento da
categoria dos empregadores — provavelmente
desempregados que tentam abrir algum
(micro) negdcio.
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O resultado evidente da precarizagdo zz :z
do mercado de trabalho é uma dramatica
diminuicdo do poder dos assalariados de
repor as perdas inflacionarias. O balango das
negociacdes salariais do DIEESE evidencia
este fato para o periodo mais recente (ver

Grafico 7). E marcante a queda do
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Nota: Para uma melhor visualizagcdo o valor inicial da série que segue a
nova metodologia foi tomado como sendo igual a 115,1, que corresponde ao
indice do més equivalente segundo a antiga metodologia.
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O Gréfico 9, construido a partir da antiga Gréfico 11
metodologia, mostra a diferen(;a de Massa de rendimentos reais (comparacdo das crises)

comportamento desta variavel fundamental na 150

analise do mercado de trabalho nos periodos 140

pOs recessdo do inicio da década dos 90 e pds 130
crise cambial de 1998. No primeiro, observa-se |, |
uma recuperagdo importante, principalmente 110 |
ap6és o segundo ano (nesse caso, 1994). No 100 |

segundo, em contraste, a queda é continua. 00 4

Esses movimentos sdo determinantes da 80 1

trajetoria da massa salarial (ver Graficos 10 e 70 |
11). S ———————
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Grafico 9 Ano
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130 O Gréfico 12 permite que se observe
EZ | AN /\/f/ que a evolucdo da massa de rendimentos reais
100 g apos 2001 (nova metodologia) esta fortemente
90 condicionada pela do rendimento real médio,
80 uma vez que a ocupacdo mantém-se
701 relativamente estavel, apresentando inclusive
Gogxm% ligeiro aumento até fins de 2003. H& que se
Ano notar a forte retracdo tanto do rendimento
[~ 53~ 96 — jan9s - nov 2 | real médio quanto da massa de rendimentos
no primeiro semestre de 2003, associada aos
efeitos da desvalorizacdo cambial de 2002 sobre os
Gréfico 10
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5 A esse respeito, ver SECAO V do boletim Politica Econdmica em
Foco, n. 1, maio/ago. 2003.



massa salarial, a apreciacdo cambial ocorrida
desde entdo nao teve efeito simétrico. Ou seja, 0
rendimento médio real e a massa salarial
continuam em sua trajetdria descendente (ver
Grafico 12).

A questdo dos impactos da evolugdo do
cambio sobre o rendimento real dos
trabalhadores merece um exame mais detido. O
boletim Politica Econémica em Foco, n. 1,
maio/ago. 2003, trazia um exercicio de
comparacdo entre o IPCA geral e o IPCA
reponderado para a cesta de consumo das
familias com renda de até dois salarios minimos
(utilizando a POF 1996). A conclusdo foi que a
desvalorizagdo cambial tinha um efeito
proporcionalmente maior sobre o IPCA
reponderado. Isto porque a participacdo de bens
e servicos que tém seus precos indexados ao
cambio (o chamado segmento “monitorado” dos
precos) é maior para as classes de menor renda.
A atualizacdo do exercicio (Grafico 13) permite
ver que, quando incluidos o segundo semestre de
2003 e primeiros meses de 2004 — em que vigora
um movimento de apreciacdo do cédmbio —, o
IPCA reponderado ndo s6 converge para o IPCA
geral, como este Ultimo passa a supera-lo. Nesse
sentido, poder-se-ia sugerir que a apreciacdo do
cambio teve um papel redistributivo positivo.

Gréfico 12
Massa de rendimento, ocupagdo e rendimento médio
(nova metodologia)
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Gréfico 13
IPCA geral e IPCA reponderado
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No entanto, essa conclusdo parece muito
apressada. Em primeiro lugar, a apreciacdo do
cambio tem um efeito perverso sobre as
possibilidades de crescimento da economia. Ja se
observou que as exportacdes sdo a Unica fonte de
gasto que tem apresentado algum dinamismo no
periodo recente. Assim, a apreciagdo cambial pode
deteriorar ainda mais a ja alarmante situacédo de

desemprego vigente em nosso pais. Como é
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possivel afirmar que uma medida que tenda
a magnificar a ja elevada taxa de
desemprego tenha um “efeito redistributivo”
positivo?

Em segundo lugar, apesar de a
relacio Céambio/Rendimento nominal ter
voltado para o patamar vigente em meados
de 2002 (Grafico 14), o rendimento real

‘ —e— Massa de Rendimentos —=— Rend Médio —a— Pop Ocupada

médio — como se viu acima - ndo se

recuperou. Isso quer dizer que a depreciagdo
tem um efeito devastador sobre o rendimento real




(pelo elevado pass-through cambio-pre¢os), mas a
apreciacdo estd muito longe de ter um efeito
simétrico.®

Gréfico 14
Relagdo Cambio/Rendimento nominal
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do consumo foi puxada pelo setor de bens
duraveis, especificamente pelos segmentos de
moveis e eletrodomésticos — favorecidos pelo pacote
crediticio langado em meados do ano e pela
redu¢do da taxa de juros bésica -'- e pelo
segmento automotivo (veiculos, motos, parte e

150 pecas), beneficiado pela queda do IPI e pelas
140 promogdes especiais das montadoras para
/\ N desovar estoques. Em contrapartida, as
130 / \’\ / \,\ vendas do segmento de Hipermercados e
120 \/ Supermercados, fortemente condicionadas
110 4 pela massa de rendimentos corrente,
100 e ”* cresce_m a taxas bem inferiores as_ dos
\/ \/ demais segmentos, bem como a média do
90 8 e .
comércio varejista.
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duraveis, ligado ao ligeiro afrouxamento da

- IBGE (nova metodologia)

Nota: A taxa de cambio é a comercial média (venda) — R$/US$
(fonte: BCB Boletim/BP) e o Rendimento nominal é o auferido pela PME !

politica monetaria e a fatores pontuais.
Somente uma recuperacdo da massa

Assim, pode-se dizer que, se a depreciacdo
cambial teve custos, a apreciagdo posterior ndo
somente ndo 0s compensou, como tem
contribuido para a manutengdo do grave
problema do desemprego - que tem atingido
sucessivos recordes.

3 A trajetdria recente do consumo

A partir de novembro de 2003, o comércio
varejista tem apresentado resultados superiores ao
do mesmo periodo do ano anterior, o que foi
comemorado por varios analistas como sinal
inequivoco do inicio do tdo esperado “espetaculo
do crescimento”.

No entanto, quando se examina a

de rendimentos permitiria antever um

Gréfico 15
Evolucéo do comércio varejista (PMC-IBGE) ®
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(@ O IBGE inicia as séries da PMC em janeiro de 2000. As séries

com ajuste sazonal ainda ndo sédo possiveis pelo curto periodo da série.
Por isso, optou-se por utilizar a comparagdo de cada més com o més
correspondente do ano anterior. O eixo do zero corresponde a base

composicdo das vendas deste comeércio (ver
Gréfico 15) fica evidente que a trajetéria recente

6 De novembro de 2002 a junho de 2003, periodo em que 0s
precos sofriam os impactos da depreciacao cambial, a queda do
rendimento real médio foi de 14,83%. De junho de 2003 a
Janeiro de 2004 — periodo em que se verificavam os efeitos da
apreciagdo — a variacao positiva foi de pifios 0,28%.

100.

7 Como ressaltado na SECAO Ill do boletim Politica Econdmica
em Foco, n. 2, set./dez. 2003, boa parte dos novos empréstimos
foram destinados ao pagamento de dividas antigas mais
onerosas, 0 que reduziu o seu impacto sobre a demanda
agregada.



crescimento sustentado do comércio, o qual
poderia induzir uma recuperacdo da producgdo
corrente nos segmentos de bens de consumo semi
e ndo-duraveis.

4 Consideracgdes finais

Na economia brasileira, o consumo das
familias é um elemento de fundamental
importdncia na sustentacdo da
agregada, conforme se depreende da propria
dimenséo deste agregado no total do PIB. Cabe
aqui uma reflexdo sobre a sustentabilidade de um
crescimento propalada
recuperacdo do consumo dos bens de consumo
duraveis — padrdo que nao destoa, € bom que se
observe, daquele observado outrora na economia
brasileira.8 O que se quer ressaltar € que os limites
deste padrao se fazem hoje mais presentes do que
nunca.

demanda

ancorado sobre a

Por um lado, a massa de rendimento real
reduziu-se significativamente nos altimos anos,
erodindo tanto a capacidade de consumo a partir
da renda corrente quanto de endividamento das
familias. O menor potencial de gasto desses
agentes tem um efeito perverso sobre as
expectativas dos empresarios,
suas decisdes de producao e investimento no setor
de bens de consumo nao duraveis e semi duraveis.
Assim, os efeitos multiplicadores de um aumento
de gasto autbnomo no setor de bens de consumo

desestimulando

8 Para uma analise dos padrdes recentes de recuperacao, ver o
primeiro artigo dessa SEGAO.
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duraveis — ou de qualquer outro dispéndio
autébnomo - sdo muito menores quando se parte
de uma massa de rendimentos tdo deprimida.
Some-se a isso a redistribui¢do funcional da renda,
ja mencionada no item 1, que tende a ter um efeito
depressivo sobre a propensdo ao consumo da
sociedade.

Por outro lado, o maior conteddo
importado destes bens de consumo duraveis—
resultado da reestruturacdo produtiva dos anos
90, induzida pelo binédmio apreciagdo real do
cambio e abertura comercial - tem um duplo
efeito. Em primeiro lugar, contribui para minorar
0s ja citados multiplicadores sobre producdo e
emprego, pela reducdo dos encadeamentos intra-
industriais. Em segundo lugar, este aumento
pronunciado do coeficiente importado magnifica a
sempre reposta - restricdo externa
(expressa no recorrente trade-off entre crescimento
e superavit comercial), que se manifesta
prematuramente. sentido, é possivel
especular que uma recuperacdo do consumo de
bens de consumo ndo duraveis e semiduraveis
(bens produzidos, de forma geral, com menor
contedo importado) pudesse ser
crescimento mais sustentavel. No entanto, sabe-se
gue o consumo desses bens é altamente sensivel
aos movimentos da massa de rendimentos — 0 que
ndo autoriza, a0 mMenos por enquanto, um

progndstico otimista.

nossa -

Nesse

base de um



