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As
exportagles
somaram
uss$ 27,1
bilhGes de
jan-mai de
2003.

O saldo
comercial
aumentou
cerca de
340% de
Jan-Mai de
2003 em
relagdo ao
mesmo
periodo de
2002.

Radiografia do Saldo da Balangca Comercial Brasileira
Janeiro - Maio de 2003

As exportacdes explicam o aumento do saldo comercial verificado no
1.9 semestre desse ano. Com o desempenho destacado de setores
como o extrativo mineral, o siderlrgico e o agroindustrial, as
exportagdes de janeiro a maio de 2003 cresceram 29% em relagao ao
mesmo periodo de 2002. As importacdes para o mesmo periodo
apresentaram uma ligeira queda, muito em fungdo do baixo ritmo da
atividade economica interna. Contudo, o superavit comercial ndo
mantera o mesmo ritmo de crescimento no 2.9 semestre, devido as
caracteristicas desse processo de crescimento.

O saldo comercial brasileiro acumulado nos primeiros meses de 2003 tem recebido bastante atengao
da imprensa por se caracterizar como um dos principais fatos positivos da economia. Com efeito, o
superavit do comércio exterior tem cumprido um importante papel na estabilizacdo da economia,
devendo permitir um maior alivio na politica monetaria e fiscal nos préoximos meses. Contudo, o
superavit - e sua magnitude - ndo devem ser tomados como fatos consumados, sendo necessaria
uma analise sobre sua composicdo setorial e a possibilidade de expansdo nos préoximos meses. Esse
boletim tem o objetivo de executar uma analise preliminar do comércio exterior no periodo de janeiro
a maio deste ano, identificando os principais setores, bem como identificar algumas questdes sobre a
possibilidade de manutengdo da trajetodria positiva do saldo comercial.

Caracteristicas gerais

O saldo comercial acumulado no Grafico 1 - Brasil: comércio exterior de
periodo de janeiro a maio de 2003 janeiro a maio, 2001-2003 (em US$ milhoes)
apresentou um resultado bastante 27119
expressivo, superando US$ 8,3 bilhdes. |25.000 | 23-885 24.158

Esse valor é cerca de US$ 6,4 bilhdes 20970 o6 18.744

superior ao verificado no mesmo
periodo de 2002. Esse saldo foi |15.000 -
resultado do crescimento de 29,3% do 8.376
valor exportado, contra a redugdo de
1,7% no valor das importagbes. O 5.000 1 273 1.904
Grafico 1 mostra a evolugdo do

comércio exterior no periodo de janeiro
a maio entre 2001 e 2003. Fica 2001 2002 2003
evidente a queda continua do valor

importado a partir de 2001 e o O Exportagdes @ Importacdes O Saldo
expressivo crescimento das

exportagdes entre 2002 e 2003.
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As
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da
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aumentara
m em US$
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As
exportagles
de Outros
Veiculos
cairam US$
584
milhdes.

Desempenho setorial

Alguns setores destacaram-se no
desempenho positivo das exportacdes
do periodo analisado, apresentando
taxas de crescimento bem superiores a
média (29,3%). Destacaram-se:
Extracdo de  Petrdleo  (91,5%),
Agropecuaria  (84,5%), Fabricacdo e
Refino de Oleos Vegetais (75,9%),
Refino de Petrdleo e Petroquimica
(60,3%), Siderurgia (58,9%), IndUstria
do Papel e Grafica (53,9%).

Os setores que mais contribuiram para
0 saldo comercial foram: Extrativa
mineral (US$ 1,5 bilhdo), Siderurgia
(US$ 1,5 bilhdao), Agropecuaria (US$
1,4 bilhdo), Abate e preparagao de
carnes (US$ 1,2 bilhdes), Fabricacao e
refino de Odleos vegetais (US$ 1, 2
bilhdo), Fabricacdo de couro e calgados
(US$ 1 bilhdo) e Industria de papel e
grafica (US$ 953 milhdes).

No Grafico 2 pode ser vista a evolugao
das exportagdes em alguns desses

setores. Uma caracteristica importante
da dinamica das exportacbes desses
setores foi a reducdao do valor
exportado em 2002 e sua subseqliente
retomada em 2003, exceto para Abate
e Preparagdo de Carnes.
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Grafico 2 - Brasil: exportagoes de setores
selecionados, Janeiro a Maio de 2003 (em
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Grafico 3 - Brasil: exportagdes e saldo de
setores selecionados, Jan-maio de 2003 (em
US$ milhoes)
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Vale a pena ainda destacar dois
setores, Automoveis, Caminhdes e Onibus e Outros veiculos e pecas (Grafico 3). O saldo somado
desses setores chegou a cerca de US$ 1,4 bilhdo em 2003. Nestes setores, a queda das importagdes
teve papel importante no saldo, uma vez que as exportacdes permaneceram constantes (Automoveis)
ou cairam (Outros veiculos) entre 2001 e 2003.

. Grafico 4 - Brasil: Importacgées por Categorias
Importagcoes

de Uso, Jan-Mai, 2001-2003
A redugdo persistente do valor das
importagoes entre 2001 e 2003 para o
periodo selecionado foi fundamental
para a obtengdo do superavit
comercial. Em 2002, o saldo de quase
US$ 2 bilhdes observado de janeiro a
maio foi obtido devido a uma queda
mais que proporcional das importagdes

As
importagdes
somaram
Uss$ 18,7
bilhdo de
Jan-Mai de
2003

o 160

10

120 4 100

77 81
80

40 A

Jan-Mai 2001

em relagdo ao valor exportado. Em
2003, o valor das importagdes continua
em queda (cerca de US$ 322 milhdes).

100 100 100 100 o7
77 78 83 83
66 62
38

B.Capital Mt
Transporte

Intermediarios B Consumo Combustiveis

O 2001 @ 2002 O 2003

boletim_neit@eco.unicamp.br 2




NELT

Mucleo de Economia Industrial e da Techologia

As
importagdes
de Bens de
Consumo
cairam US$
800 milhdes
18,7 bilhdo
entre Jan-
Mai de 2001
e 2003.

A produgao
da
Siderurgia
em janeiro
de 2003 foi
cerca de
8% maior
do que em
janeiro de
2001.

E importante ressaltar que, se uma parte da queda das importacdes deveu-se a substituicdo de
importacGes por produgdo local, grande parte deve-se ao baixo ritmo da atividade econémica interna.
O baixo ritmo permitiu ainda que alguns setores exportassem uma maior parte da produgdo. A
reducdo do valor exportado de alguns setores como Siderurgia e Papel e Grafica em 2002 pode ser
creditada a esse fator.

A anadlise das importagdes por categorias de uso corrobora essa afirmagdo. Todas as categorias
apresentam queda do valor no periodo considerado entre 2001 e 2003. A queda foi particularmente
acentuada para Bens de Consumo (34%), Bens de Capital (38%) e Bens Intermediarios (19%).
Somadas as categorias Bens de Capital e Bens Intermediarios, a queda de valor entre 2001 e 2003 foi
superior a US$ 4 bilhoes.

E importante ainda ressaltar que as importacdes de Bens Intermediarios apresentaram aumento do
valor em comparagdo ao mesmo periodo de 2002, possivelmente em funcdo da valorizacdo cambial
ocorrida no periodo, dado que o nivel de atividade permaneceu estagnado. Entre 2002 e 2003, o valor
das importagdes de bens
intermediarios aumentou em quase
US$ 500 milhdes. As importagdes de
Bens de Capital, por seu turno,
apresentaram tendéncia de queda na
comparacao dos periodos. De cerca de
US$ 4,3 bilhdes acumulados de janeiro
a maio de 2001, as importagGes cairam
para US$ 3,4 bilhdes em 2002 e para
US$ 2,6 bilhdes em 2003, refletindo a
desaceleracdo da economia e o baixo
nivel de investimentos.

Grafico 5 - Brasil: Industria da transformacao -
Indice de Quantum
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Como pode ser visto no Grafico 5, a

~ S 60
produgao da industria de
transformacdo segue uma trajetodria
descendente. O grafico apresenta o
indice de quantum com base em
janeiro de 2001 para os cinco primeiros meses de cada ano entre 2001 e 2003. Na comparagao entre
periodos é possivel perceber que em 2003 a industria ensaiou um pequeno aumento nos dois primeiros
meses do ano, mas teve seu ritmo reduzido novamente a partir de margo, refletindo, possivelmente, a
alta das taxas de juros.
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Grafico 6 - Brasil:
Siderurgia, indice de quantum
(Jan 2001=100)

Producao

A analise dos dados desagregados é
reflexo do desempenho dos setores
que tém grande participacdo nas
exportagdes, por um lado, e aqueles 110 + 100

que tém no mercado inteno a sua 100 | — 04 % 94 93 93
principal fonte de receitas. O 90 86
desempenho dispar é ilustrado pelos 90 -

Graficos 6 e 7 a seguir. No Grafico 6 80 -
encontram-se séries de indice de
guantum para o setor siderdrgico, com 70 1
base em janeiro de 2001, para os cinco 60
primeiros meses de cada ano. Como
pode ser visto, esse setor, que possui
uma participagdo expressiva nas
exportagdes totais, teve crescimento
do quantum produzido na comparacdao entre periodos. Apds a queda verificada em 2002, em 2003 a
producdo do setor ultrapassa em todos os meses aquela verificada no mesmo periodo em 2001.
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A produgao
de
Automdveis,
caminhdes
e 6nibus em
Janeiro de
2003 foi
cerca de
23%
inferior ao
verificado
em janeiro
de 2001.

Uma dinamica oposta é verificada no

setor de Automoveis, Caminhles e Grafico 7 - Brasil: Automoveis, Caminhées e
Onibus. Conforme mostra o Grafico 7, 6nibus - Indice de Quantum
a producao desse setor nos meses de (Jan 2001 = 100)

janeiro a maio esta em franca reducdo,

desde 2001. A produgcdo chegou a um 120
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Assim sendo, a possibilidade de

expansdo, ou mesmo manutencdo do saldo comercial nos niveis atuais dependera do crescimento do
mercado interno. Setores como o de Automdveis devem importar volumes maiores de autopecas em
um possivel cenario de crescimento. Por outro lado, setores como a Siderurgia, que tém contribuido
decisivamente para o superavit, deverao direcionar, no médio e longo prazos, parte da produgdo para
o mercado interno e ainda lidar com a necessidade de expansdao da capacidade produtiva a fim de
manter os niveis atuais de exportacao.
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