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UMA RECUPERACAO PRECARIA

Edgard Antonio Pereira

A recuperacdo da producéo industrial no més de agosto ndo é motivo
para tanta comemoracdo. O crescimento de 1,5% da Industria Geral,
segundo a PIMPF do IBGE, série com ajuste sazonal, é resultado
essencialmente de dois fatores: a) crescimento da producdo dos setores
ligados direta ou indiretamente ao mercado externo; b) incentivos setoriais
especificos a produ¢do de alguns bens de consumo duravel. Como vém
acontecendo ha meses, o nivel de atividade industrial s6 nao tem
apresentado pior desempenho especialmente em fun¢do das exportacdes. Se
ha algo a ser destacado no comportamento da indUstria em agosto é a
constatacdo de que as exportacBes ainda tém tido félego para estimular
parte da economia, apesar da persistente valorizacdo cambial desde margo
desse ano. Quanto aos incentivos setoriais, séo medidas topicas de curta
duracdo, incapazes por si s6 de desencadear um processo de recuperagao
da atividade até mesmo dos setores alvo do beneficio. No maximo, o
resultado obtido é um mini ciclo de renovacdo ou aquisi¢do, concentrada no

tempo, de um conjunto restrito de bens duraveis.

A manutencdo das vendas externas em patamares elevados, mesmo
com a evidente perda de rentabilidade da producdo nacional, esta
certamente relacionada a estagnacdo do mercado interno. Na auséncia de
demanda doméstica, a oferta interna busca nos mercados internacionais
volume para ao menos diluir custos fixos, vendendo, no limite, a custo
0 comportamento positivo das
exportacdes uma inesperada recuperacdo do preco de algumas commodities,

marginal. Contribuiu também para

em particular a soja.
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A analise mais detida da composicdo da
taxa de variagdo da producédo industrial em agosto
confirma a dicotomia entre o comportamento da
producdo “para exportacdo” e “para mercado
interno”. Na compara¢do entre a variagdo
acumulada de janeiro a agosto de 2003 e 0 mesmo
periodo de 2002, a Industria Geral apresentou
queda de 0,46% (ver Tabela 1). Esse indice negativo
pode ser decomposto entre a somatoria das
variagbes positivas (1,96%) e a das variacGes
negativas (-2,42%). No primeiro grupo estdo,

Variacdo sobre igual periodo de 2002

Tabela 1
Industria — Janeiro/Agosto de 2003

por ordem de contribui¢do, os géneros Mecénica,
Metalurgia, Extrativa Mineral, Borracha, Papel e
Papeldo, Madeira e Couros e Peles. Apenas os trés
primeiros acumulam 1,73% de variacdo positiva,
ou seja, cerca de 88% da variacdo positiva total.
Nesses géneros, os destaques sdo para 0s setores:
i) Tratores Agricolas, ii) Ferro e Aco Fundidos
e Chapas Inox e iii) Petréleo Bruto e Minério
de Aluminio, segmentos inequivocamente
vinculados, direta ou indiretamente ao comércio
exterior.

Composigédo
Géneros da taxa Sub géneros com maiores variagdes
(%)
| Mecénica | 0,86 | Tratores agricolas de 100 ou mais HP e colhedeiras
| Metallrgica | 0,63 | Ferro e aco fundido e chapas de ago inox.
| Extrativa Mineral | 0,24 | Petr6leo em bruto e minério de aluminio
Mangueiras, canos e tubos de borracha e pneumaticos p/
Borracha 0,10 L.
automoéveis
| Papel e Papelao | 0,08 | Celulose de todos os tipos, papel apergaminhado ou sulfite
| Madeira | 0,04 | Madeira serrada ou desdobrada
| Couros e Peles | 0,01 | Couros e peles de bovinos
| Subtotal | 1,96 |
Vagdes de carga, de passageiros e tanques, camionetas e
Mat. de Transporte -0,05 e
utilitarios
| Prod. Alimentares | -0,08 | Molhos preparados - exc. p/ massas e suco e conc. de laranja
| Bebidas | -0,08 | Vinhos de uva - incl. Vermute, e cervejas - incl. Chope
| Fumo | -0,08 | Fumo em folha beneficiado e cigarros
| Quimica | -0,09 | Gasolina comum para autoveiculos e nafta
L Armarios de madeira para quartos e poltronas e sofas de
Mobiliario -0,11 .
madeira
| Min. N&o-Metalicos | -0,20 | Cimento comum e pedra britada
| Prod. Mat. Plasticas | -0,21 | Mangueiras, canos e tubos de plastico e artigos p/ uso doméstico
| Farmacéutica | -0,30 | Vitaminas e antibidticos dosados
| Téxtil | -0,30 | Tecido acabado ou beneficiado de algodao e fio cru de algodéo
| Vest., Calg., Art. Tec. | -0,43 | Blusas, blusdes e camisas esporte e camisetas
| Mat. Elétrico e Com. | -0,49 | Transf. de alta tenséo
| Subtotal | 2,42 |
| Industria Geral | -0,46 |

Fonte: IBGE.
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A distribuicdo das contribuicbes para a
soma da variagcdo negativa é, ao contrario, bem
mais dispersa. As variagdes negativas no
acumulado em oito meses do ano estdo
compreendidas no intervalo entre 0,05%, género
Material de Transporte, e 0,49%, Material Elétrico
e de Comunicacfes. A soma das trés maiores
contribuicGes: Material Elétrico e de Comu-
nicacdes (0,49%), Vestuario, Calcados e Artefatos
de Tecido (0,43) e Téxtil (0,30%) alcanca cerca de
50% das variacBes negativas, em comparacdo com
0s 88% da soma das trés maiores variaches
positivas. Em resumo, enquanto o “lado positivo”
da evolugdo da industria concentra-se em poucos
setores, 0 “lado negativo” espalha-se pela maioria
dos géneros da Industria.

Além disso, a comparacdo entre a producéo
industrial em agosto de 2003 e em agosto de 2002,
apropriada para avaliacdo da tendéncia dos
indices acumulados e da variagdo em 12 meses,
mostra que a Industria ainda esta em queda,
regredindo 1,8% (Gréfico 1). De fato, desde abril de
2003 o nivel da Producdo Industrial vem caindo
na comparagdo do més de referéncia com o
mesmo més do ano anterior. Ou seja, embora
tenha crescido em relacdo a julho corrente, a

producdo industrial em agosto ndo recuperou o
patamar do ano passado, indicando que a
retomada no més nao parece ser suficiente para
reverter a previsdo de queda da producdo da
industria para o ano de 2003 (janeiro a dezembro).

Visto pela 6tica das categorias de uso, fica
evidente a “estrutura” da recessdo industrial. O
consumo de bens ndo duraveis e semiduraveis,
tipicamente comercializados no mercado interno e
componentes essenciais da cesta de consumo das
classes de mais baixa renda, vem caindo de forma
impressionante. Comparados agosto de 2003 e
agosto de 2002, a queda é de espantosos 7,8%. A
festejada recuperacdo ndo chegou aos bens
produzidos para a maioria esmagadora da
populacdo. Restringiu-se, na categoria bens de
consumo, a aqueles poucos que beneficiados pela
reducdo da taxa de juro e pela benemeréncia fiscal
do governo puderam adquirir automdveis ou
eletrodomésticos novos. Como o0s beneficios
atingem parcela diminuta da populacdo, o
crescimento de 52% no més de agosto da
producdo de bens de consumo duraveis (série com
ajuste sazonal) levou a uma variacdo positiva de
apenas 0,4% para o conjunto dos bens de
consumo.

Gréfico 1

Industria Geral

.

0 -

Bensde
capital
Bensde
Consumo

Bens
Intermediérios

Duréaveis
Duréaveis

Semiduraveis
endo
IndUgria Geral

@ Ago2003/Jul2003 @ A go2003/Ago2002 O Acumulado no ano O Acumulado em 12 meses




Suplemento 3 do Boletim quadrimestral do Centro de Estudos de Conjuntura e Politica Econémica — n.1 — maio/ago. 2003.

E ndo poderia mesmo ser diferente. Em
agosto de 2003, o numero de pessoas desocupadas
cresceu 3,2%, dados da PME do IBGE. A taxa de
desocupacao foi de 13%, superior aos ja elevados
11,7% de agosto de 2002. O rendimento médio real
caiu 1,5% relativamente a julho de 2003 e
despencou 13,8% quando comparado a agosto de
2002.

Nao ha, efetivamente, motivo para grandes

comemoracfes. A economia brasileira vem
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passando por uma recessdo severa, que tem
penalizado especialmente a parcela mais pobre da
populacdo. O comportamento da produgdo
industrial ao longo de 2003, inclusive em agosto,
apenas confirma o fato de que a politica
macroecondmica baseada no ajustamento do
balanco de pagamentos com cambio flutuante e
metas de inflacdo submete a economia a um stop
and go perverso, onde empobrecimento da
populacdo e baixo consumo interno sdo a outra
face da moeda do dinamismo das exportagdes.
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